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株
式
は
代
表
的
な
ハ
イ
リ
ス
ク
・
ハ
イ
リ

タ
ー
ン
型
商
品
で
あ
り
、
有
利
な
資
金
運
用

を
考
え
る
場
合
、
そ
の
利
用
を
検
討
せ
ざ
る

を
得
な
い
投
資
対
象
で
す
。
た
だ
し
実
際
に

投
資
す
る
か
ど
う
か
を
決
め
る
に
は
、
そ
の

特
徴
と
リ
ス
ク
等
を
よ
く
理
解
し
て
お
く
必

要
が
あ
り
ま
す
。

株
式
と
は

ま
ず
「
株
式
と
は
何
か
」
と
い
う
基
本
か

ら
確
認
し
ま
す
。

現
代
の
経
済
活
動
の
中
心
を
成
し
て
い
る

の
は
株
式
会
社
で
す
が
、
会
社
が
事
業
を
営

む
た
め
に
は
、
多
く
の
資
金
が
必
要
で
す
。

そ
こ
で
、
多
く
の
人
に
事
業
の
目
的
や
内
容

な
ど
を
説
明
し
て
、
返
済
す
る
義
務
の
な
い

資
金
を
調
達
し
ま
す
。
こ
の
資
金
を
出
資
し

た
人
を
株
主
と
い
い
、
そ
の
証
と
し
て
発
行

さ
れ
る
の
が
株
式
で
す
。

具
体
的
に
は
、
株
式
会
社
に
お
け
る
出

資
者
＝
株
主
の
持
ち
分
を
株
式
と
し
て
表
し

て
い
ま
す
。
た
と
え
ば
全
部
で
一
〇
〇
〇
万

株
の
株
式
を
発
行
し
て
い
る
会
社
の
株
式
を

一
万
株
保
有
し
て
い
る
と
す
る
と
、
そ
の
会

社
の
一
〇
〇
〇
分
の
一
は
私
の
持
ち
分
で
あ

る
＝
私
の
も
の
で
あ
る
、
と
い
う
こ
と
を
意

味
し
ま
す
。

こ
う
し
た
株
式
の
性
格
か
ら
、
株
式
の
価

値
＝
株
価
が
変
動
し
て
い
く
と
考
え
る
こ
と

が
で
き
ま
す
。

た
と
え
ば
会
社
の
業
績
が
良
く
な
る
と
、

そ
の
会
社
の
評
価
は
前
よ
り
高
く
な
り
ま
す
。

評
価
が
高
く
な
っ
た
会
社
の
持
ち
分
も
当
然

な
が
ら
前
よ
り
評
価
が
高
く
な
り
、
持
ち
分

の
価
値
＝
株
式
の
価
値
な
の
で
、
株
価
は
値

上
が
り
す
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。
逆
に
、
会

社
の
業
績
が
悪
化
し
て
い
く
と
、
そ
の
会
社

の
評
価
は
低
く
な
っ
て
い
き
ま
す
。
評
価
の

低
い
会
社
の
持
ち
分
は
あ
ま
り
魅
力
が
あ
り

ま
せ
ん
か
ら
、
持
ち
分
の
価
値
で
あ
る
株
価

も
値
下
が
り
し
て
い
く
こ
と
に
な
り
ま
す
。

な
お
会
社
の
経
営
が
破
綻
す
る
と
、
ほ
と

金融商品との付き合い方（第2回）

株式投資の魅力と注意点
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ん
ど
の
場
合
、
そ
の
会
社
の
株
式
は
無
価
値

に
な
り
ま
す
。
潰
れ
て
し
ま
っ
た
会
社
の
持

ち
分
に
は
何
の
価
値
も
な
い
か
ら
で
す
。
し

た
が
っ
て
、
最
終
的
に
株
価
は
ゼ
ロ
と
な
り
、

投
資
家
は
投
資
金
額
の
す
べ
て
を
失
う
の
が

一
般
的
で
す
。

株
主
の
権
利
と
株
式
の
公
開

株
式
を
取
得
し
て
株
主
に
な
る
と
、
い
ろ

い
ろ
な
権
利
が
得
ら
れ
ま
す
が
、
代
表
的
な

も
の
は
次
の
三
つ
で
す
。

①
経
営
参
加
権
…
会
社
の
経
営
に
参
加
で
き

る
権
利
で
す
。
具
体
的
に
は
株
主
総
会
に

参
加
し
て
、
持
ち
株
数
に
応
じ
た
議
決
権

を
行
使
で
き
ま
す
。

②
配
当
請
求
権
…
会
社
か
ら
剰
余
金
の
配
当

を
受
け
ら
れ
る
権
利
で
す
。

③
残
余
財
産
分
配
請
求
権
…
会
社
が
解
散

し
て
し
ま
っ
た
場
合
、
残
っ
た
財
産
を
持

ち
株
数
に
応
じ
て
分
け
て
も
ら
え
る
権
利

で
す
。

な
お
日
本
に
は
数
多
く
の
株
式
会
社
が
あ

り
ま
す
が
、
誰
で
も
自
由
に
そ
の
株
式
に
投

資
で
き
る
会
社
は
日
本
全
国
で
も
数
千
社
し

か
あ
り
ま
せ
ん
。
具
体
的
に
は
、
証
券
取
引

所
に
上
場
さ
れ
て
い
る
会
社
の
株
式
が
誰
で

も
自
由
に
売
買
で
き
る
も
の
で
す
。
こ
の
よ

う
に
不
特
定
多
数
の
人
が
株
式
を
売
買
で
き

る
よ
う
に
す
る
こ
と
を
「
株
式
の
公
開
」
と

い
い
ま
す
。

も
ち
ろ
ん
、
ど
ん
な
会
社
で
も
希
望
し
さ

え
す
れ
ば
株
式
を
公
開
で
き
る
と
い
う
も
の

で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
会
社
の
規
模
、
利
益
水

準
、
経
営
内
容
、
株
主
数
な
ど
に
つ
い
て
、

証
券
取
引
所
の
審
査
を
パ
ス
し
た
会
社
だ
け

が
株
式
を
公
開
で
き
ま
す
。
一
般
に
株
式
投

資
と
い
え
ば
、
こ
の
公
開
さ
れ
た
会
社
の
株

式
に
投
資
す
る
こ
と
を
指
し
て
い
ま
す
。

配
当
利
回
り
の
魅
力
と
注
意
点

株
式
会
社
は
株
主
か
ら
資
金
を
出
資
し
て

も
ら
っ
て
、
こ
れ
を
元
と
し
て
事
業
を
行
い

ま
す
。
そ
の
結
果
得
ら
れ
た
利
益
の
一
部
を
、

資
金
を
出
資
し
て
く
れ
た
こ
と
に
対
す
る
見

返
り
と
し
て
、
配
当
金
と
し
て
株
主
に
還
元

し
ま
す
。

配
当
利
回
り
と
は
、
こ
の
配
当
金
の
投
資

金
額
に
対
す
る
割
合
を
い
い
ま
す
。
計
算
は
、

一
株
当
た
り
の
年
間
配
当
金
を
株
価
で
割
っ

て
求
め
ま
す
。

た
と
え
ば
、
一
株
当
た
り
の
年
間
配
当
金

が
一
〇
円
、
株
価
が
一
〇
〇
〇
円
の
場
合
の

配
当
利
回
り
は
、
一
〇
円
÷
一
〇
〇
〇
円
＝

一
％
に
な
り
ま
す
。

実
際
に
は
多
く
の
銘
柄
が
一
〇
〇
株
単
位

あ
る
い
は
一
〇
〇
〇
株
単
位
で
売
買
さ
れ
て

い
ま
す
。
仮
に
一
〇
〇
〇
株
買
い
付
け
た
と

す
る
と
、
年
間
配
当
金
は
一
株
一
〇
円
×

一
〇
〇
〇
株
＝
一
万
円
。
投
資
金
額
は
株
価

一
〇
〇
〇
円
×
一
〇
〇
〇
株
＝
一
〇
〇
万
円

に
な
り
ま
す
。
こ
の
例
の
場
合
、
当
初
の
投

資
金
額
一
〇
〇
万
円
に
対
し
て
、
一
％
に
あ

●図表1　株式配当利回りと10年長期国債・１年定期預金金利の推移
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 １年定期預金金利=預入金額300万円未満の１年スーパー定期金利の全国平均値※日本銀行調べ
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た
る
一
万
円
の
配
当
金
が
一
年
間
で
手
に
入

る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

図
表
１
は
、
東
京
証
券
取
引
所
第
一
部

に
上
場
し
て
い
る
全
銘
柄
の
配
当
利
回
り
の

平
均
と
一
〇
年
国
債
、
一
年
定
期
の
金
利
の

推
移
を
示
し
た
も
の
で
す
。
二
〇
〇
八
年
四

月
下
旬
時
点
で
、
配
当
利
回
り
の
平
均
は
年

一
・
七
％
程
度
で
す
。
一
方
、
一
〇
年
国
債

の
利
回
り
は
年
一
・
五
％
程
度
、
一
年
定
期

の
金
利
は
年
〇
・
三
五
％
程
度
で
す
。
つ
ま

り
現
状
で
は
配
当
利
回
り
の
ほ
う
が
高
い
わ

け
で
す
。
し
か
も
、
こ
の
配
当
利
回
り
は
全

銘
柄
の
平
均
で
す
か
ら
、
会
社
に
よ
っ
て
は

年
二
％
や
年
三
％
、
あ
る
い
は
も
っ
と
高
い

配
当
利
回
り
に
な
っ
て
い
る
と
こ
ろ
も
あ
り

ま
す
。

こ
う
し
た
点
だ
け
見
る
と
、
低
金
利
の
国

債
や
定
期
預
金
に
お
金
を
預
け
る
よ
り
も
、

株
式
投
資
の
ほ
う
が
魅
力
的
と
い
う
こ
と
に

な
り
ま
す
。

た
だ
し
配
当
金
に
注
目
し
て
投
資
す
る
場

合
、
い
く
つ
か
の
注
意
点
が
あ
り
ま
す
。

ま
ず
配
当
金
は
、
投
資
し
た
後
の
企
業
業

績
に
基
づ
い
て
決
め
ら
れ
ま
す
。
あ
ら
か
じ

め
配
当
金
の
予
想
が
示
さ
れ
て
は
い
ま
す
が
、

そ
の
通
り
の
配
当
金
が
支
払
わ
れ
る
保
証
は

あ
り
ま
せ
ん
。
特
に
今
後
一
年
間
な
ら
と
も

か
く
、
二
年
後
、
三
年
後
も
こ
れ
ま
で
と
同

じ
よ
う
な
配
当
金
が
受
け
取
れ
る
と
は
限
り

ま
せ
ん
。
会
社
の
業
績
が
予
想
外
に
悪
化
す

れ
ば
、
減
額
さ
れ
た
り
、
場
合
に
よ
っ
て
は

ゼ
ロ
に
な
る
こ
と
も
あ
り
得
ま
す
。
も
ち
ろ

ん
逆
に
業
績
が
良
く
な
れ
ば
、
配
当
金
が
増

額
さ
れ
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
。

そ
の
際
、
業
績
が
悪
化
し
た
と
し
て
も
、

過
去
の
利
益
の
蓄
積
か
ら
も
配
当
金
を
支
払

う
こ
と
が
で
き
る
の
で
、
配
当
金
そ
の
も
の

は
予
想
通
り
に
支
払
わ
れ
る
こ
と
も
あ
り
ま

す
。
し
か
し
業
績
が
悪
化
す
る
と
、
通
常
は

株
価
が
値
下
が
り
す
る
の
で
、
投
資
と
し
て

は
報
わ
れ
ま
せ
ん
。

株
式
に
投
資
す
る
場
合
は
、
現
時
点
に

お
け
る
配
当
利
回
り
の
高
さ
だ
け
で
は
な
く
、

そ
の
会
社
の
業
績
動
向
に
つ
い
て
、
し
っ
か

り
と
検
討
す
る
こ
と
が
何
よ
り
も
大
事
だ
と

い
え
ま
す
。

ま
た
配
当
金
は
決
算
期
末
の
株
主
に
対
し

て
の
み
支
払
わ
れ
ま
す
。
た
と
え
ば
三
月
末

が
本
決
算
で
、
九
月
末
が
中
間
決
算
の
会
社

の
場
合
、
中
間
決
算
に
基
づ
い
て
中
間
配
当
、

本
決
算
に
基
づ
い
て
期
末
配
当
を
支
払
う
の

が
一
般
的
で
す
。
こ
の
場
合
、
九
月
末
、
三

月
末
現
在
の
株
主
に
対
し
て
の
み
、
そ
れ
ぞ

れ
中
間
配
当
、期
末
配
当
が
支
払
わ
れ
ま
す
。

そ
の
前
に
株
式
を
売
却
す
る
と
配
当
金
は
受

け
取
れ
ま
せ
ん
。
逆
に
決
算
期
末
直
前
に
株

式
を
買
い
付
け
た
と
し
て
も
、
配
当
金
を
受

け
取
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

株
主
優
待
は
お
ま
け

個
人
株
主
を
増
や
す
目
的
も
あ
っ
て
、
上

場
企
業
の
う
ち
約
四
社
に
一
社
は
株
主
優
待

制
度
を
導
入
し
て
い
ま
す
。特
に
食
品
、運
輸
、

流
通
な
ど
の
会
社
が
多
数
導
入
し
て
お
り
、

持
ち
株
数
に
応
じ
て
、
そ
の
会
社
の
商
品
の

詰
め
合
わ
せ
や
施
設
利
用
権
、
割
引
券
な
ど

を
も
ら
う
こ
と
が
で
き
ま
す
。
配
当
金
と
同

じ
で
、
会
社
ご
と
に
定
め
ら
れ
た
特
定
の
日

に
株
主
に
な
っ
て
い
る
人
が
受
け
取
る
こ
と

が
で
き
ま
す
。
イ
メ
ー
ジ
と
し
て
は
、
株
主

に
な
っ
た
会
社
か
ら
お
中
元
や
お
歳
暮
が
贈

ら
れ
て
く
る
と
い
っ
た
形
に
な
り
ま
す
。

た
だ
し
株
主
優
待
制
度
は
導
入
が
義
務
づ

け
ら
れ
て
い
る
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
ま

た
機
関
投
資
家
に
と
っ
て
は
大
量
の
物
品
が

送
ら
れ
て
き
て
も
処
分
に
困
る
だ
け
で
あ
り
、

そ
の
分
を
配
当
金
に
回
す
べ
き
だ
と
い
う
批

判
も
強
く
あ
り
ま
す
。

投
資
家
に
よ
っ
て
は
株
主
優
待
が
魅
力
と

い
う
人
も
い
ま
す
が
、
あ
く
ま
で
も
お
ま
け

と
考
え
た
ほ
う
が
良
い
で
し
ょ
う
。

値
上
が
り
益
と
値
下
が
り
損

株
式
投
資
の
最
大
の
魅
力
は
値
上
が
り
益

が
期
待
で
き
る
点
に
あ
り
ま
す
が
、
裏
返
し

と
し
て
値
下
が
り
損
を
被
る
リ
ス
ク
が
あ
り

ま
す
。
た
っ
た
一
ヶ
月
間
や
二
ヶ
月
間
で
、

二
割
や
三
割
値
上
が
り
し
た
り
、
逆
に
値
下

が
り
す
る
こ
と
も
珍
し
く
あ
り
ま
せ
ん
。
ま

た
一
年
、
二
年
と
保
有
し
続
け
る
と
、
株
価

が
二
倍
に
な
っ
た
り
、
逆
に
二
分
の
一
に
な

っ
た
り
す
る
こ
と
も
珍
し
い
こ
と
で
は
あ
り
ま

せ
ん
。
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図
表
２
は
、
東
京
証
券
取
引
所
第
一
部

に
上
場
し
て
い
る
銘
柄
の
う
ち
、
代
表
的
な

二
二
五
銘
柄
の
株
価
を
平
均
し
た
日
経
平
均

株
価
の
推
移
を
示
し
た
も
の
で
す
。
日
経
平

均
株
価
は
株
式
相
場
全
体
の
動
き
を
示
す
と

き
に
よ
く
利
用
さ
れ
て
い
る
代
表
的
な
相
場

指
標
で
す
。

日
経
平
均
株
価
が
史
上
最
高
値
を
付
け

た
の
は
一
九
八
九
年
一
二
月
で
し
た
が
、
そ

の
後
長
期
低
迷
傾
向
を
余
儀
な
く
さ
れ
、

二
〇
〇
三
年
四
月
に
バ
ブ
ル
崩
壊
後
の
最
安

値
を
付
け
ま
し
た
。
こ
の
間
、
八
〇
％
も
下

落
し
て
お
り
、
ピ
ー
ク
時
の
五
分
の
一
ま
で

値
下
が
り
し
ま
し
た
。

ま
た
一
九
九
九
年
か
ら
二
〇
〇
〇
年
に

か
け
て
世
界
的
に
Ｉ
Ｔ
（
＝
イ
ン
フ
ォ
メ

ー
シ
ョ
ン
・
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
）
関
連
の
株
式

が
大
幅
に
上
昇
し
（
そ
の
後
、
Ｉ
Ｔ
バ
ブ

ル
と
呼
ば
れ
ま
し
た
）、
日
経
平
均
株
価
も

二
〇
〇
〇
年
四
月
に
高
値
を
付
け
ま
し
た
。

こ
の
後
、
二
〇
〇
三
年
四
月
ま
で
の
三
年
間

で
日
経
平
均
株
価
は
六
三
％
下
落
し
て
い
ま

す
。一

方
、
二
〇
〇
三
年
四
月
の
安
値
か
ら

二
〇
〇
七
年
七
月
の
高
値
ま
で
一
四
〇
％
上

昇
し
て
い
ま
す
。
こ
の
間
で
二
・
四
倍
に
な
っ

た
と
い
う
こ
と
で
す
。

以
上
は
相
場
全
体
の
動
き
で
す
が
、
個
々

の
銘
柄
で
見
る
と
、
そ
の
値
動
き
は
も
っ
と

大
き
く
な
り
ま
す
。
し
た
が
っ
て
銘
柄
選
択

や
投
資
タ
イ
ミ
ン
グ
を
誤
る
と
、
多
大
な
損

失
を
被
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。
も
ち
ろ
ん
、

上
手
に
投
資
で
き
れ
ば
大
き
な
値
上
が
り
益

を
手
に
入
れ
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

企
業
業
績
と
株
価

株
価
は
さ
ま
ざ
ま
な
要
因
に
よ
っ
て
変
動

し
ま
す
が
、
い
ち
ば
ん
大
き
な
影
響
を
与
え

る
の
は
企
業
業
績
で
す
。

先
行
き
業
績
が
よ
く
な
る
と
見
込
ま
れ
れ

ば
、
将
来
的
に
株
式
の
投
資
価
値
が
上
昇
す

る
と
予
想
で
き
ま
す
。
つ
ま
り
株
価
は
値
上

が
り
す
る
だ
ろ
う
と
予
想
で
き
ま
す
。
こ
の

場
合
、
値
上
が
り
し
て
か
ら
株
式
を
買
っ
て

も
儲
か
り
ま
せ
ん
か
ら
、
今
の
う
ち
に
株
式

を
買
お
う
と
い
う
動
き
が
強
ま
り
、
結
局
は

現
実
の
企
業
業
績
が
期
待
通
り
に
ま
だ
良
く

な
っ
て
い
な
く
て
も
、
株
価
は
上
昇
に
転
じ

る
よ
う
に
な
り
ま
す
。

逆
に
先
行
き
業
績
が
悪
化
し
そ
う
と
い
う

こ
と
で
あ
れ
ば
、
将
来
的
に
株
式
の
投
資
価

値
が
下
落
す
る
と
予
想
で
き
ま
す
。
つ
ま
り

株
価
は
値
下
が
り
す
る
だ
ろ
う
と
予
想
で
き

ま
す
。
こ
の
場
合
、
実
際
に
値
下
が
り
し
て

か
ら
株
式
を
売
る
と
損
失
を
被
り
ま
す
か
ら
、

ま
だ
値
下
が
り
し
て
い
な
い
、
あ
る
い
は
ま

だ
さ
ほ
ど
値
下
が
り
し
て
い
な
い
今
の
う
ち

に
株
式
を
売
ろ
う
と
い
う
動
き
が
強
ま
り
、

結
局
、
現
在
の
企
業
業
績
は
ま
だ
良
く
て
も
、

将
来
の
企
業
業
績
の
悪
化
を
嫌
気
し
て
、
株

価
は
値
下
が
り
す
る
よ
う
に
な
り
ま
す
。

す
な
わ
ち
株
式
投
資
で
何
よ
り
も
重
要
な
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●図表2　日経平均株価（月末値）の推移

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 年1986

円

 （参考）
史上最高値 1989年12月29日 3万8915円87銭
ITバブル時の高値 2000年  4月12日 2万833円21銭
バブル崩壊後の最安値 2003年  4月28日 7607円88銭
2007年の高値 2007年  7月  9日 1万8261円98銭
2008年3月の安値 2008年  3月17日 1万1787円51銭

140％の
上昇

 80％の下落

63％の下落

2000年4月
ITバブル時の高値

2003年4月
バブル崩壊後の最安値

1989年12月
史上最高値
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の
は
、
将
来
の
企
業
業
績
の
見
通
し
で
す
。

そ
の
際
、
個
々
の
企
業
の
業
績
は
、
そ
れ

ぞ
れ
個
別
の
要
因
に
よ
っ
て
大
き
く
変
動
し

ま
す
が
、
企
業
業
績
全
体
で
み
る
と
景
気
の

動
き
が
大
き
な
影
響
を
与
え
ま
す
。

景
気
が
良
く
な
る
と
、
多
く
の
会
社
の
業

績
が
良
く
な
り
ま
す
。
逆
に
景
気
が
悪
く
な

る
と
、
多
く
の
会
社
の
業
績
が
悪
く
な
り
ま

す
。
こ
の
た
め
、
相
場
全
体
で
見
る
と
、
先

行
き
景
気
が
良
く
な
り
そ
う
と
い
う
こ
と
で

あ
れ
ば
、
株
価
は
値
上
が
り
す
る
よ
う
に
な

り
、
逆
に
先
行
き
景
気
が
悪
く
な
り
そ
う
と

い
う
こ
と
で
あ
れ
ば
、
株
価
は
値
下
が
り
す

る
よ
う
に
な
り
ま
す
。

株
式
投
資
の
心
構
え

株
式
投
資
は
う
ま
く
い
く
と
資
産
を
大
き

く
増
や
し
て
く
れ
る
魅
力
的
な
投
資
対
象
で

す
。
し
か
し
、
こ
れ
ま
で
株
式
相
場
は
何
度

も
大
幅
な
上
昇
と
下
落
を
繰
り
か
え
し
て
き

て
い
ま
す
。
相
場
が
上
が
れ
ば
上
が
る
ほ
ど
、

つ
い
つ
い
投
資
金
額
は
大
き
く
な
り
が
ち
で

す
が
、
い
つ
ま
で
も
一
本
調
子
で
上
が
り
続

け
る
相
場
は
あ
り
ま
せ
ん
。
相
場
が
下
落
に

転
じ
た
場
合
で
も
家
計
に
大
き
な
影
響
を
与

え
な
い
範
囲
に
投
資
金
額
を
コ
ン
ト
ロ
ー
ル

す
る
こ
と
が
大
事
で
す
。
い
わ
ゆ
る
「
余
裕

資
金
」
で
投
資
す
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

次
に
、
人
か
ら
勧
め
ら
れ
て
株
式
に
投
資

し
、
損
失
を
被
っ
た
と
し
て
も
、
勧
め
た
人

が
損
失
を
補
填
し
て
く
れ
る
こ
と
は
あ
り
ま

せ
ん
。
損
も
得
も
全
部
自
分
持
ち
に
な
る
わ

け
で
す
か
ら
、「
自
己
責
任
」
で
投
資
す
る

必
要
が
あ
り
ま
す
。

さ
ら
に
、
株
式
投
資
で
は
「
勉
強
」
が
必

要
で
す
。
た
と
え
ば
、
ど
の
会
社
の
株
式
が

割
安
な
の
か
割
高
な
の
か
、
つ
ま
り
買
っ
た

ほ
う
が
よ
い
の
か
売
っ
た
ほ
う
が
よ
い
の
か
と

い
っ
た
こ
と
を
判
断
す
る
物
差
し
に
、
Ｐ
Ｅ

Ｒ（Price Earnings Ratio

＝
株
価
収
益
率
）

や
Ｐ
Ｂ
Ｒ
（Price B

ook-value Ratio

＝
株

価
純
資
産
倍
率
）
と
い
っ
た
投
資
指
標
が
あ

り
ま
す
。

Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
会
社
の
利
益
水
準
か
ら
み
て
株

価
が
割
安
か
割
高
か
を
判
断
す
る
も
の
で
、

数
値
が
低
い
ほ
ど
株
価
は
割
安
と
判
断
さ
れ

ま
す
。
Ｐ
Ｂ
Ｒ
は
会
社
の
資
産
価
値
に
注
目

し
た
も
の
で
、
数
値
が
一
倍
に
近
づ
く
ほ
ど

株
価
は
割
安
と
判
断
さ
れ
ま
す
。

こ
う
し
た
投
資
指
標
に
関
す
る
知
識
は
基

本
中
の
基
本
で
あ
り
、
こ
う
い
っ
た
こ
と
を

入
門
書
や
基
本
書
で
あ
ら
か
じ
め
よ
く
理
解

し
て
か
ら
投
資
に
踏
み
切
る
べ
き
で
す
。
何

も
勉
強
し
な
い
で
、
楽
を
し
て
儲
か
る
よ
う

な
甘
い
世
界
で
は
な
い
こ
と
を
肝
に
銘
じ
る

必
要
が
あ
り
ま
す
。

少
額
か
ら
始
め
て
み
る

実
際
に
投
資
す
る
に
あ
た
っ
て
は
、
少
額

の
資
金
か
ら
始
め
る
の
が
無
難
で
す
。
最
初

か
ら
多
額
の
資
金
で
投
資
し
て
、
う
ま
く
い

け
ば
い
い
の
で
す
が
、
裏
目
に
出
る
と
あ
っ

と
い
う
間
に
三
割
、
四
割
も
の
損
失
を
被
る

こ
と
も
珍
し
く
な
い
か
ら
で
す
。
投
資
で
成

功
を
収
め
る
に
は
、
あ
る
程
度
の
投
資
経
験

も
必
要
な
の
で
、
少
額
で
始
め
て
徐
々
に
株

式
投
資
に
慣
れ
、
ス
キ
ル
ア
ッ
プ
を
図
っ
て

い
く
の
が
よ
い
で
し
ょ
う
。

そ
の
際
、
通
常
の
株
式
投
資
に
比
べ
て

一
〇
分
の
一
の
資
金
で
自
分
自
身
が
選
ん
だ

会
社
の
株
式
に
投
資
で
き
る
株
式
ミ
ニ
投
資

（
ミ
ニ
株
）
と
い
う
サ
ー
ビ
ス
が
あ
り
ま
す
。

た
と
え
ば
通
常
の
売
買
単
位
が
一
〇
〇
〇
株

の
銘
柄
は
一
〇
〇
株
単
位
で
九
〇
〇
株
ま

で
株
式
ミ
ニ
投
資
で
取
引
で
き
ま
す
。
売
買

単
位
が
一
〇
〇
株
の
銘
柄
は
一
〇
株
単
位
で

九
〇
株
ま
で
取
引
で
き
ま
す
。

他
に
、
銀
行
口
座
引
き
落
と
し
等
で
、
毎

月
一
万
円
以
上
で
積
立
式
に
、
自
分
自
身
で

選
ん
だ
会
社
の
株
式
を
買
い
付
け
て
い
く
株

式
累
積
投
資
（
る
い
と
う
）
と
い
う
サ
ー
ビ

ス
も
あ
り
ま
す
。

い
ず
れ
も
一
部
の
証
券
会
社
か
ら
提
供
さ

れ
て
い
る
サ
ー
ビ
ス
で
す
が
、
こ
う
し
た
投

資
方
法
の
利
用
も
検
討
さ
れ
る
と
よ
い
で
し

ょ
う
。

自
分
自
身
で
銘
柄
選
択
な
ど
が
で
き
な
い

場
合
は
、
運
用
を
プ
ロ
に
任
せ
る
投
資
信
託

を
利
用
す
る
と
い
う
方
法
も
あ
り
ま
す
。
投

資
信
託
は
一
万
円
以
上
一
円
単
位
と
い
っ
た

少
額
で
投
資
で
き
ま
す
。


