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経
済
環
境
が
厳
し
さ
を
増
す
中
、
家
計
に
お
い

て
も
一
層
の
自
助
努
力
が
求
め
ら
れ
て
い
ま
す
。

定
年
後
の
生
活
も
年
金
だ
け
で
は
心
も
と
な
い
と

感
じ
て
い
る
方
が
多
い
こ
と
で
し
ょ
う
。

持
っ
て
い
る
お
金
を
殖
や
す「
資
産
運
用
」に
は
、

収
入
の
中
か
ら
財
産
を
形
成
し
て
い
く
こ
と
と
は

別
の
テ
ク
ニ
ッ
ク
が
必
要
で
す
。
給
料
と
賞
与
と

い
う
収
入
が
あ
る
と
き
の
財
産
形
成
の
テ
ク
ニ
ッ
ク

は
、
収
入
の
す
べ
て
を
消
費
し
な
い
こ
と
が
第
一
。

そ
の
上
で
、
消
費
せ
ず
に
残
っ
た
お
金
を
、
コ
ツ

コ
ツ
と
蓄
え
て
い
く
こ
と
が
ポ
イ
ン
ト
で
、
相
場
動

向
や
銘
柄
・
運
用
手
法
の
選
択
は
そ
れ
ほ
ど
重
要

で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
お
金
が
貯
ま
る
、

あ
る
い
は
退
職
金
の
形
で
ま
と
ま
っ
た
お
金
が
手

に
入
る
と
、
形
成
さ
れ
た
財
産
そ
の
も
の
を
預
金
・

投
資
で
「
殖
や
し
た
く
」
な
る
の
が
人
情
で
す
。

資
産
の
運
用
に
あ
た
っ
て
は
、
財
産
を
形
成
す

る
と
き
に
は
さ
ほ
ど
気
に
し
な
く
て
よ
か
っ
た
相
場

動
向
や
銘
柄
・
運
用
手
法
選
択
が
極
め
て
重
要
に

り
で
、
初
め
て
の
資
産
運
用
に
チ
ャ
レ
ン
ジ
す
る

…
危
な
っ
か
し
い
で
す
ね
。
実
際
、
退
職
金
を
資

産
運
用
に
つ
ぎ
込
ん
で
失
敗
し
、
泣
く
に
泣
け
な

い
状
況
に
陥
っ
た
方
も
い
ら
っ
し
ゃ
る
よ
う
で
す
。

本
稿
は
、
資
産
運
用
の
時
期
が
来
た
と
き
に
で

き
る
だ
け
失
敗
し
な
い
よ
う
、
そ
の
準
備
を
し
て

い
た
だ
く
た
め
の
も
の
で
す
。
4
回
シ
リ
ー
ズ
で
資

産
運
用
の
基
本
的
な
事
項
に
つ
い
て
ご
説
明
し
て

い
き
ま
す
の
で
、
ど
う
ぞ
最
後
ま
で
お
付
き
合
い

く
だ
さ
い
。

シ
リ
ー
ズ
初
回
に
取
り
上
げ
る
の
は
株
式
投
資
。

株
式
の
価
格
で
あ
る
株
価
は
個
別
企
業
の
業
績
や
、

日
本
経
済
の
先
行
き
に
対
す
る
見
通
し
を
反
映
し

て
動
き
ま
す
。
つ
ま
り
、
株
式
投
資
と
は
、
企
業

業
績
や
日
本
経
済
が
今
後
ど
の
よ
う
に
変
化
す
る

か
を
予
想
す
る
、
知
的
な
作
業
で
あ
る
と
言
え
ま

す
。
今
回
は
そ
ん
な
株
式
投
資
の
基
本
的
な
知
識

に
つ
い
て
ご
説
明
し
ま
し
ょ
う
。

シ
リ
ー
ズ
：
資
産
運
用
で
失
敗
し
な
い
た
め
の

金
融
商
品
の
基
礎
知
識
①

企
業
業
績
や
日
本
経
済
の

変
化
を
予
想
す
る「
株
式
投
資
」

永野 良佑
金融アナリスト

【ながの りょうすけ】愛知県出身、一橋大学卒業。
外資系の金融機関を中心に金融商品の開発に長期
間従事。現在は、金融関連の執筆、講演活動を行
うかたわら、通信教育教材の作成協力など投資家
教育にも注力している。一般投資家向けに「プロが
絶対買わない金融商品」（扶桑社）、「ダマされない
ための投資『家』術」（東洋経済新報社）、「セール
スマンが教えてくれない金融商品のしくみ」（中央
経済社）、「20代からのファイナンス入門：お金がお
金を生む仕組み」（ちくま新書）のほか、金融全般、
財務分析、デリバティブ、ストラクチャード・ファ
イナンスなどの分野で著書多数。

な
り
ま
す
。「
ど
の
運
用
対
象
」
で
「
い
つ
」
運

用
す
る
の
か
に
よ
っ
て
お
金
の
「
殖
え
か
た
」
が

左
右
さ
れ
る
た
め
、
運
用
対
象
に
つ
い
て
の
知
識

と
、
運
用
（
＝
売
買
）
の
タ
イ
ミ
ン
グ
に
つ
い
て

の
考
え
か
た
を
ミ
ッ
ク
ス
さ
せ
る
テ
ク
ニ
ッ
ク
が
必

要
に
な
る
の
で
す
。

財
産
の
形
成
期
と
は
言
い
換
え
れ
ば
現
役
世
代
。

お
お
よ
そ
の
年
代
で
言
え
ば
20
代
か
ら
50
代
と
い

っ
た
と
こ
ろ
で
し
ょ
う
か
。
こ
の
年
代
は
仕
事
に

家
庭
に
と
多
忙
で
す
か
ら
、
資
産
運
用
に
つ
い
て

じ
っ
く
り
検
討
し
、
テ
ク
ニ
ッ
ク
を
磨
き
、
実
践

す
る
時
間
を
取
る
こ
と
は
容
易
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

一
般
的
に
、
資
産
運
用
へ
の
意
欲
が
湧
き
、
資

産
運
用
の
た
め
の
時
間
が
取
れ
る
の
は
、
財
産
形

成
が
一
段
落
し
た
と
き
で
す
。
ラ
イ
フ
サ
イ
ク
ル
で

言
え
ば
定
年
前
後
く
ら
い
。
し
か
し
、
そ
こ
か
ら

資
産
運
用
の
イ
ロ
ハ
を
学
ぶ
の
で
は
、
ち
ょ
っ
と

遅
い
の
で
す
。
大
き
な
お
金
を
手
に
し
て
舞
い
上

が
っ
た
気
持
ち
と
年
金
だ
け
の
暮
ら
し
に
な
る
焦
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「
株
主
＝
株
式
会
社
の
オ
ー
ナ
ー
」

ま
ず
、
株
式
と
は
何
か
と
い
う
こ
と
を
簡
単
に

ご
説
明
し
ま
す
。

株
式
会
社
と
は
、
志
を
同
じ
く
す
る
人
た
ち
が

集
ま
っ
て
事
業
を
始
め
よ
う
と
す
る
も
の
で
す
が
、

事
業
を
す
る
に
は
元
手
と
な
る
お
金
が
必
要
で
す
。

そ
の
お
金
を
出
す
人
た
ち
が
「
株
主
」
で
、
株
主

の
権
利
の
こ
と
を
「
株
式
」
と
言
い
ま
す
。
日
本

を
代
表
す
る
大
企
業
で
あ
っ
て
も
、
元
々
は
こ
の

よ
う
な
経
緯
で
誕
生
し
て
い
る
の
で
す
。

株
主
は
会
社
の
オ
ー
ナ
ー
で

す
か
ら
、
会
社
に
と
っ
て
重
要

な
こ
と
は
株
主
が
決
め
る
こ
と

が
で
き
ま
す
。
大
企
業
の
場

合
、
株
主
は
会
社
の
取
締
役

を
選
任
し
、
そ
の
取
締
役
が

会
社
の
経
営
に
あ
た
り
ま
す
。

一
部
の
会
社
は
「
委
員
会
設

置
会
社
」
と
言
っ
て
、
取
締

役
の
人
た
ち
が
執
行
役
と
い
う

役
員
を
選
び
、
執
行
役
が
会

社
を
経
営
し
ま
す
。
い
ず
れ
に

せ
よ
、
株
主
は
取
締
役
を
選

ぶ
こ
と
で
、
会
社
の
経
営
に

間
接
的
に
関
与
す
る
の
で
す
。

会
社
の
オ
ー
ナ
ー
と
し
て
、

会
社
の
上
げ
た
利
益
は
株
主

に
帰
属
し
ま
す
。
具
体
的
に

は
、会
社
が
利
益
を
上
げ
る
と
、

そ
の
一
部
は
株
主
に
配
当
金

の
形
で
分
配
さ
れ
る
の
が
原
則
で
す
。

上
場
株
式
の
取
引
に
つ
い
て

上
場
と
い
う
の
は
、
株
式
会
社
の
株
式
を
売
買

し
や
す
く
す
る
た
め
の
仕
組
み
で
す
。
あ
る
会
社

の
株
式
を
売
り
た
い
人
、
買
い
た
い
人
が
、
自
分

た
ち
で
売
買
の
相
手
を
探
し
て
く
る
の
は
大
変
で

す
が
、
そ
の
株
式
が
上
場
さ
れ
て
い
れ
ば
売
買
の

注
文
が
取
引
所
に
集
ま
り
ま
す
。

取
引
所
で
は
、
個
々
の
株
式
に
つ
い
て
、
あ
る

価
格
（
株
価
）
で
売
り
た
い
人
と
そ
の
人
数
、
あ

る
価
格
で
買
い
た
い
人
と
そ
の
人
数
と
を
瞬
時
に

把
握
し
、
条
件
が
合
っ
た
人
た
ち
同
士
の
売
買
を

成
立
さ
せ
て
い
く
の
で
す
（
図
1
）。
日
本
を
代
表

す
る
企
業
の
ほ
と
ん
ど
は
株
式
会
社
で
、
多
く
の

会
社
が
株
式
を
取
引
所
に
上
場
し
て
い
ま
す
。
私

た
ち
が
株
式
投
資
を
す
る
際
に
は
、
こ
の
上
場
さ

れ
て
い
る
株
式
が
対
象
に
な
り
ま
す
。

国
内
の
代
表
的
な
取
引
所
は
東
京
証
券
取
引
所

と
大
阪
証
券
取
引
所
で
、
ほ
か
に
名
古
屋
、
札
幌
、

福
岡
に
取
引
所
が
あ
り
ま
す
。
な
お
、
東
京
・
大

阪
両
取
引
所
は
2
0
1
3
（
平
成
25
）
年
1
月
に

合
併
を
予
定
し
て
お
り
、
株
式
の
取
引
だ
け
で
な

く
さ
ま
ざ
ま
な
分
野
で
、
ま
さ
に
日
本
を
代
表
す

る
取
引
所
に
な
る
で
し
ょ
う
。

株
価
は
ど
う
や
っ
て
決
ま
る
？

冒
頭
で
「
株
価
は
個
別
企
業
の
業
績
や
日
本
経

済
の
先
行
き
に
対
す
る
見
通
し
を
反
映
し
て
動
く
」

と
ご
説
明
し
ま
し
た
が
、
そ
れ
は
具
体
的
に
は
ど

う
い
う
こ
と
な
の
で
し
ょ
う
か
。

株
主
は
会
社
の
オ
ー
ナ
ー
で
す
か
ら
、
会
社
の

利
益
は
株
主
に
帰
属
し
ま
す
。「
株
式
を
持
っ
て
い

る
と
、
会
社
が
将
来
稼
ぐ
利
益
を
全
部
自
分
の
も

の
に
で
き
る
」
と
考
え
れ
ば
い
い
で
し
ょ
う
。
と
い

う
こ
と
は
、
理
論
上
、
株
価
は
、
そ
の
会
社
が
将

来
上
げ
る
（
1
株
あ
た
り
の
）
利
益
の
合
計
と
一

致
し
ま
す
。
極
め
て
単
純
な
理
屈
で
す
が
、
こ
れ

は
真
実
で
す
。
1
株
あ
た
り
の
利
益
5
万
円
を
10

年
間
稼
ぎ
続
け
、
10
年
後
に
な
く
な
っ
て
し
ま
う

会
社
が
あ
っ
た
と
す
る
と
、
そ
の
株
価
は
単
純
に

考
え
れ
ば
50
万
円
に
な
る
の
で
す
。

た
だ
し
、
こ
れ
に
は
問
題
が
あ
り
ま
す
。
あ
る

会
社
が
将
来
い
く
ら
稼
ぐ
か
を
事
前
に
確
定
的
に

知
る
こ
と
は
誰
に
も
で
き
な
い
こ
と
で
す
。
個
別
企

業
の
業
績
の
「
見
通
し
」
が
株
価
を
決
め
る
要
因

な
の
は
こ
の
た
め
で
あ
っ
て
、
将
来
の
こ
と
は
確
定

的
に
は
わ
か
ら
な
い
の
で
、「
見
通
し
」
に
頼
る
し

か
な
い
の
で
す
。

つ
ま
り
、
株
価
は
「
企
業
の
業
績
に
対
す
る
見

込
み
」
が
好
転
す
る
と
上
が
り
ま
す
。
市
場
で
株

式
を
売
買
し
て
い
る
人
た
ち
は
、
企
業
の
業
績
に

対
す
る
一
定
の
見
込
み
に
基
づ
い
て
取
引
を
し
て

い
る
の
で
す
が
、
そ
の
見
込
み
が
好
転
す
る
、
こ

れ
ま
で
思
っ
て
い
た
よ
り
も
利
益
が
出
る
と
い
う
こ

と
に
な
れ
ば
、
そ
の
分
、
株
価
は
上
が
る
の
で
す
。

も
ち
ろ
ん
逆
も
正
し
く
て
、
企
業
に
業
績
に
対
す

る
見
込
み
が
悪
化
す
れ
ば
株
価
は
下
が
り
ま
す
。

個
別
の
企
業
の
業
績
に
つ
い
て
強
い
見
通
し
を

持
っ
て
い
な
く
て
も
、
日
本
の
景
気
・
経
済
全
体

に
対
す
る
考
え
を
持
っ
て
い
れ
ば
、
銘
柄
に
あ
ま

り
関
係
な
く
株
価
の
行
方
を
予
想
す
る
こ
と
が
で

図1　株式の上場

上場することで、株式の売買が容易に

取引所

買
い

売
り
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き
ま
す
。
と
い
う
の
も
、
景
気
が
良
く
、
経
済
が

好
調
に
推
移
す
る
と
き
と
い
う
の
は
、
個
別
の
企

業
特
有
の
状
況
に
か
か
わ
ら
ず
業
績
は
良
く
な
り

ま
す
か
ら
、株
価
は
上
が
り
や
す
く
な
り
ま
す
。「
日

本
経
済
の
先
行
き
に
対
す
る
見
通
し
を
反
映
し
て

株
価
が
動
く
」
と
し
た
の
は
こ
の
点
に
あ
り
、
個

別
企
業
の
業
績
に
日
本
の
景
気
が
影
響
を
与
え
る

こ
と
は
間
違
い
な
い
の
で
す
。

ち
な
み
に
、
日
本
の
株
価
を
全
体
的
に
捉
え
る

に
は
「
日
経
平
均
（
正
式
に
は
〝
日
経
平
均
株

価
指
数
〟）」
の
動
き
を
追
う
の
が
有
効
で
す
。
日

経
平
均
は
、
東
京
証
券
取
引
所
に
上
場
さ
れ
て
い

る
代
表
的
な
2
2
5
銘
柄
の
株
価
を
平
均
し
た
も

の
で
、
そ
れ
ら
の
株
価
か
ら
計
算
さ
れ
ま
す
。
し

た
が
っ
て
日
経
平
均
と
い
う
株
を
買
う
こ
と
は
で

き
ま
せ
ん
。
た
だ
し
、
日
経
平
均
の
動
き
に
追
随

す
る
よ
う
な
投
資
信
託
を
株
式
と
同
じ
よ
う
に
売

買
す
る
こ
と
は
可
能
で
す
。
こ
れ
に
つ
い
て
は
、
シ

リ
ー
ズ
で
投
資
信
託
を
取
り
上
げ
た
際
に
ご
説
明

す
る
予
定
で
す
。

株
価
を
考
え
る
指
標
・
そ
の
1
「
P
E
R
」

株
式
投
資
を
始
め
る
上
で
は
、
い
く
つ
か
参
考

と
な
る
指
標
が
あ
り
ま
す
。
ま
ず
、
代
表
的
な

P
E
R
を
取
り
上
げ
ま
し
ょ
う
。

P
E
R
は
「
株
価
収
益
率
」
と
訳
さ
れ
ま
す
。

計
算
式
は
「
株
価
÷
年
間
の
1
株
あ
た
り
純
利
益
」

で
す
。「
純
利
益
」
と
い
う
の
は
、
税
引
き
後
利

益
の
こ
と
で
す
（
図
2
）。

具
体
的
な
例
を
挙
げ
て
み
ま
し
ょ
う
。
発
行
済

み
株
式
数
が
1
0
0
万
株
の
株
式
会
社
が
、
あ
る

事
業
年
度
（
＝
1
年
間
）
で
10
億
円
の
純
利
益
を

計
上
し
た
と
し
ま
す
。
こ
の
場
合
「
1
株
あ
た
り
」

純
利
益
は
、
10
億
円
÷
1
0
0
万
株
＝
1
0
0
0

円
で
す
。
こ
の
と
き
、
こ
の
会
社
の
株
価
が
1
万

5
0
0
0
円
だ
っ
た
と
す
る
と
、
P
E
R
は
1
万

5
0
0
0
円
（
1
株
あ
た
り
）÷
1
0
0
0
円
（
1

株
あ
た
り
）＝
15
（
倍
）
と
な
り
ま
す
。

株
式
を
購
入
す
る
と
、
会
社
の
オ
ー
ナ
ー
と
し

て
会
社
の
利
益
は
株
主
の
も
の
と
同
一
視
で
き
ま

す
。
株
価
は
1
株
あ
た
り
の
株
式
の
価
格
で
す
か

ら
、
P
E
R
と
は
「
そ
の
株
価
で
株
式
を
買
う
と

利
益
の
何
年
分
な
の
か
」
つ
ま
り
「
何
年
で
投
資

が
回
収
で
き
る
か
」
を
示
す
の
で
す
。
回
収
期
間

が
短
い
と
い
う
こ
と
は
お
買
い
得
、
つ
ま
り
割
安
と

い
う
こ
と
で
す
し
、
回
収
期
間
が
長
い
と
い
う
こ
と

は
株
価
が
相
対
的
に
高
い
こ
と
を
意
味
し
ま
す
。

こ
れ
は
P
E
R
が
高
い
株
を
避
け
る
べ
き
（
買

っ
て
は
い
け
な
い
）と
い
う
意
味
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

と
い
う
の
も
、
P
E
R
が
高
い
の
に
は
通
常
理
由

が
あ
る
か
ら
で
す
。

PERが高い → 利益水準と比較して株価が高い（割高）＝人気がある

総資産 － 負債　＝　清算時に株主に帰属する金額

PER：株価 ÷ 1株あたりの利益

割合（Ratio）

Earnings

株式会社の貸借対照表

総資産
負債

Price

・利益の成長性への期待
・利益の安定性への安心感

PERが低い → 利益水準と比較して株価が低い（割安）＝人気がない

全株式を買収し、その後、会社を清算したら、
利益が出る状態　→ 割安

これが、株式すべての価値
を上回ると PBR ＜ 1

・利益の成長性への期待薄
・将来に対する不安が大きい

PBR：株価 ÷ 1株あたり純資産

PBR ＜ 1 

純資産

図2　PER

図3　PBR
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P
E
R
の
計
算
式
を
見
る
と
、分
母
に
な
る
「
年

間
の
1
株
あ
た
り
純
利
益
」
は
実
現
し
た
利
益
で

し
か
あ
り
ま
せ
ん
。
と
こ
ろ
が
、
今
後
急
成
長
を

続
け
る
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
会
社
で
は
、
将
来
の

利
益
が
右
肩
上
が
り
で
増
え
て
い
く
と
い
う
期
待

が
あ
る
は
ず
で
す
。
そ
の
場
合
、
現
時
点
で
の
利

益
を
基
準
に
P
E
R
を
計
算
す
る
と
割
高
か
も
し

れ
ま
せ
ん
が
、
将
来
生
み
出
す
で
あ
ろ
う
利
益
を

基
に
す
る
と
割
安
に
な
る
こ
と
が
あ
る
の
で
す
。
実

際
、
勢
い
の
あ
る
会
社
と
い
う
の
は
、
将
来
に
対

す
る
市
場
の
期
待
も
大
き
い
た
め
P
E
R
は
高
く

な
り
が
ち
で
す
。
そ
れ
だ
け
を
理
由
に
P
E
R
の

高
い
会
社
に
対
す
る
投
資
を
避
け
る
必
要
は
あ
り

ま
せ
ん
。

逆
に
P
E
R
の
低
い
会
社
と
い
う
の
は
、
将
来

性
に
対
す
る
不
安
が
大
き
な
会
社
で
あ
る
と
も
言

え
ま
す
。
で
す
か
ら
、
P
E
R
の
低
い
株
を
買
え

ば
儲
か
る
と
い
う
こ
と
は
一
概
に
は
言
え
な
い
の
で

す
。株

価
を
考
え
る
指
標
・
そ
の
2
「
P
B
R
」

P
B
R
と
い
う
の
は
「
株
価
÷
会
社
の
1
株
あ

た
り
純
資
産
」
で
求
め
ら
れ
ま
す
。
純
資
産
と
は
、

会
社
の
総
資
産
の
価
値
（
＝
会
社
の
持
っ
て
い
る

す
べ
て
の
資
産
の
価
値
）
か
ら
負
債
の
額
（
＝
返

済
し
な
く
て
は
な
ら
な
い
金
額
）を
引
い
た
残
り
で
、

会
社
を
解
散
し
た
と
き
に
株
主
に
還
元
さ
れ
る
金

額
で
す
（
図
3
）。
こ
こ
で
も
、
具
体
的
な
例
を

挙
げ
て
み
ま
し
ょ
う
。

発
行
済
み
株
式
数
が
1
0
0
万
株
の
株
式
会
社

で
、
総
資
産
が
3
0
0
億
円
、
負
債
が
1
8
0
億

円
の
場
合
、
純
資
産
の
額
は
1
2
0
億
円
（
＝

3
0
0
億
円

－

1
8
0
億
円
）
と
な
り
ま
す
。

「
1
株
あ
た
り
」
の
純
資
産
額
は
1
万
2
0
0
0

円
（
＝
1
2
0
億
÷
1
0
0
万
株
）
で
す
。
こ
の

と
き
、
こ
の
会
社
の
株
価
が
1
万
5
0
0
0
円
だ

っ
た
と
す
る
と
、
P
B
R
は
1
万
5
0
0
0
円

（
1
株
あ
た
り
）
÷
1
万
2
0
0
0
円
（
1
株
あ

た
り
）
＝
1
・
25
（
倍
）
と
な
り
ま
す
。

P
B
R
が
1
を
下
回
る
と
い
う
こ
と
は
、
会
社

を
解
散
し
た
と
き
の
価
値
の
ほ
う
が
株
価
よ
り
も

多
い
と
い
う
こ
と
を
意
味
し
ま
す
。
1
株
あ
た
り

純
資
産
と
は
、
純
資
産
を
発
行
済
み
株
式
数
で
割

っ
た
も
の
で
す
か
ら
、
1
株
だ
け
持
っ
て
い
る
株

主
に
対
し
て
、
会
社
を
解
散
し
た
と
き
に
還
元
さ

れ
る
金
額
で
す
。
そ
の
金
額
が
、
1
株
の
価
格
で

あ
る
株
価
よ
り
も
多
い
と
い
う
こ
と
は
、
そ
の
株

価
で
そ
の
株
式
を
買
っ
た
人
か
ら
す
る
と
、
会
社

が
解
散
さ
れ
れ
ば
利
益
が
出
る
と
い
う
こ
と
に
な
り

ま
す
。
上
記
の
例
で
、
株
価
が
仮
に
1
万
円
だ
っ

た
と
す
る
と
、
こ
の
株
式
を
1
万
円
で
買
っ
て
お

け
ば
、
会
社
が
解
散
し
た
と
き
に
1
万
2
0
0
0

円
を
受
け
取
れ
る
は
ず
な
の
で
す
。

と
い
う
こ
と
は
、
資
金
を
た
く
さ
ん
持
っ
て
い
る

人
が
そ
の
株
価
で
全
株
式
を
買
い
、
そ
の
会
社
の

資
産
を
す
べ
て
売
却
し
、
そ
の
売
却
手
取
り
金
で

負
債
を
す
べ
て
返
済
し
た
残
り
が
、
株
式
の
取
得

代
金
よ
り
も
多
く
な
り
ま
す
。
通
常
、
こ
の
よ
う

な
こ
と
は
起
き
ま
せ
ん
。

と
こ
ろ
が
、
P
B
R
が
1
を
下
回
る
こ
と
は
日

本
の
株
式
市
場
で
頻
繁
に
見
ら
れ
ま
す
。
そ
の
理

由
は
簡
単
で
、
企
業
が
発
表
し
て
い
る
資
産
の
価

値
が
信
じ
ら
れ
な
い
、
少
な
く
と
も
、
会
社
が
発

表
し
て
い
る
財
務
諸
表
の
数
字
は
正
し
く
な
い
と

市
場
が
考
え
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
企
業
が
所

有
し
て
い
る
不
動
産
の
価
値
が
取
得
時
よ
り
も
大

き
く
目
減
り
し
て
い
る
、
在
庫
が
実
は
売
れ
残
り

で
原
価
割
れ
し
な
い
と
売
れ
な
い
、
と
い
っ
た
も
ろ

も
ろ
の
事
情
を
市
場
が
感
じ
取
っ
て
い
る
の
で
す
。

で
す
か
ら
、
企
業
の
資
産
の
価
値
を
、
実
際
に

売
却
で
き
る
価
格
と
し
て
正
確
に
把
握
し
た
上
で
、

そ
れ
で
も
P
B
R
が
1
を
下
回
っ
て
い
る
の
で
あ

れ
ば
そ
の
株
価
は
割
安
で
す
。
一
方
、
そ
う
で
は

な
い
限
り
、
P
B
R
が
1
を
下
回
っ
て
い
る
こ
と

だ
け
を
理
由
に
株
式
を
買
う
理
由
に
は
な
り
ま
せ

ん
。チ

ャ
ー
ト
や
罫
線
は
ア
テ
に
な
る
？

過
去
の
株
価
を
記
録
し
た
も
の
を
見
や
す
く
グ

ラ
フ
化
し
た
も
の
を
「
チ
ャ
ー
ト
」
ま
た
は
「
罫
線
」

と
呼
び
ま
す
。
世
の
中
に
は
、
こ
の
罫
線
や
チ
ャ

ー
ト
を
基
に
投
資
を
し
て
い
る
人
が
た
く
さ
ん
い
ま

す
。
し
か
し
、
チ
ャ
ー
ト
を
利
用
す
る
こ
と
に
よ

っ
て
利
益
が
確
実
に
上
が
る
と
い
う
こ
と
は
あ
り

得
ま
せ
ん
。

と
い
う
の
も
、
仮
に
チ
ャ
ー
ト
が
正
し
い
の
で
あ

れ
ば
、
皆
が
チ
ャ
ー
ト
を
使
っ
て
取
引
を
し
ま
す
。

と
こ
ろ
が
、皆
が
チ
ャ
ー
ト
を
使
っ
て
取
引
す
る
と
、

「
買
い
」
の
シ
グ
ナ
ル
が
出
た
と
き
に
は
皆
が
買
っ

て
し
ま
っ
て
い
て
、
買
う
前
に
値
段
が
上
が
っ
て
し

ま
い
、
結
果
と
し
て
利
益
が
出
な
い
は
ず
で
す
。

こ
れ
は
「
売
り
」
の
シ
グ
ナ
ル
が
出
た
と
き
も
同
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じ
で
す
。

例
え
ば
、
高
値
水
準
か
ら
株
価
が
下
が
っ
て
い

き
、
そ
の
後
、
一
定
の
水
準
を
付
け
た
あ
と
若
干

上
昇
す
る
と
い
う
パ
タ
ー
ン
を
3
回
繰
り
返
す
、

い
わ
ゆ
る
「
ト
リ
プ
ル
・
ボ
ト
ム
」
は
非
常
に
強

い
買
い
の
シ
グ
ナ
ル
だ
と
言
わ
れ
ま
す
が
、
図
表
の

と
お
り
、
あ
た
る
と
き
も
あ
れ
ば
、
あ
た
ら
な
い
と

き
も
あ
る
の
で
す
（
図
4
）。

チ
ャ
ー
ト
と
は
、
信
じ
る
人
と
信
じ
な
い
人
が

い
る
か
ら
こ
そ
売
買
シ
グ
ナ
ル
と
し
て
意
味
が
あ
る

わ
け
で
す
。
し
か
し
、
信
じ
な
い
人
が
い

る
と
い
う
こ
と
自
体
、
確
実
で
な
い
こ
と

を
意
味
し
て
い
ま
す
。

　

ど
の
銘
柄
を
選
択
し
た
ら
い
い
か
？

株
価
が
将
来
の
見
通
し
を
反
映
し
て
動

い
て
い
る
以
上
、
わ
か
っ
て
い
る
材
料
は

す
べ
て
株
価
に
反
映
さ
れ
て
い
ま
す
。
素

っ
気
無
い
言
い
か
た
を
す
る
と
「
良
い
会

社
の
株
価
は
既
に
上
が
っ
て
い
る
の
で
、

良
い
会
社
の
株
を
買
っ
て
も
儲
か
る
わ
け

で
は
な
い
」
の
で
す
。
株
価
は
「
見
通
し
」

で
動
く
も
の
で
あ
る
以
上
、
将
来
の
見
通

し
は
既
に
株
価
に
反
映
さ
れ
て
い
ま
す
。

で
は
、
株
式
投
資
を
始
め
る
上
で
、

ど
の
よ
う
な
銘
柄
を
選
ぶ
べ
き
な
の
で
し

ょ
う
か
。
株
価
が
既
に
多
く
の
人
の
い
ろ

い
ろ
な
思
惑
を
反
映
し
て
決
ま
っ
て
い
る

以
上
、
決
定
的
な
銘
柄
選
択
の
方
法
と

い
う
の
は
あ
り
ま
せ
ん
。
例
え
ば
P
E
R

の
高
い
銘
柄
は
人
気
が
あ
る
か
ら
ま
だ
ま

だ
上
が
る
と
い
う
見
か
た
も
あ
り
ま
す
し
、
逆
に
、

P
E
R
が
低
い
銘
柄
は
割
安
だ
か
ら
ど
ん
ど
ん
買

う
べ
き
だ
と
い
う
考
え
か
た
も
あ
り
ま
す
。
一
般
的

に
は
、
ど
ち
ら
も
正
し
い
こ
と
も
あ
れ
ば
間
違
っ
て

い
る
こ
と
も
あ
る
の
で
す
。

で
す
か
ら
、
銘
柄
を
選
ぶ
際
は
、
ず
ば
り
「
好

き
な
会
社
」「
気
に
な
る
会
社
」
を
い
く
つ
か
ピ
ッ

ク
ア
ッ
プ
し
、
そ
の
会
社
の
こ
と
を
調
べ
て
み
る

こ
と
で
す
。
そ
の
き
っ
か
け
は
何
で
も
い
い
で
す
し
、

会
社
の
規
模
や
知
名
度
に
こ
だ
わ
る
こ
と
も
あ
ま

り
あ
り
ま
せ
ん
。
私
た
ち
が
誰
で
も
知
っ
て
い
る
会

社
の
裏
側
に
は
、
そ
の
会
社
に
い
ろ
い
ろ
な
物
や

サ
ー
ビ
ス
を
提
供
し
て
い
る
会
社
が
た
く
さ
ん
あ
り

ま
す
。
そ
の
よ
う
な
会
社
も
調
べ
て
み
な
が
ら
、

自
分
の
お
気
に
入
り
の
会
社
を
探
し
て
み
る
と
い

い
で
し
ょ
う
。

銘
柄
選
択
の
段
階
で
そ
の
会
社
の
こ
と
を
よ
く

知
る
と
、
周
辺
の
会
社
、
競
争
相
手
、
日
本
経
済

と
の
関
係
、
世
界
経
済
と
の
関
係
な
ど
、
い
ろ
い

ろ
な
こ
と
が
気
に
な
っ
て
き
ま
す
。
そ
の
よ
う
な
疑

問
を
少
し
ず
つ
調
べ
な
が
ら
、
銘
柄
選
択
の
対
象

を
広
げ
て
い
け
ば
い
い
の
で
す
。

「
株
主
優
待
」
を
狙
っ
た
銘
柄
選
択
も
、
ひ
と

つ
の
方
法
で
す
。
株
主
優
待
に
熱
心
な
会
社
の
株

価
が
上
が
る
と
い
う
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
逆

に
言
う
と
、
そ
の
よ
う
な
会
社
の
株
価
が
下
が
る

わ
け
で
も
あ
り
ま
せ
ん
。
で
あ
れ
ば
、
そ
の
会
社

の
ビ
ジ
ネ
ス
や
業
績
に
関
心
を
持
つ
き
っ
か
け
と
し

て
は
有
効
で
す
。

ち
な
み
に
、
ア
ナ
リ
ス
ト
や
ス
ト
ラ
テ
ジ
ス
ト
と

呼
ば
れ
て
い
る
人
た
ち
の
言
う
こ
と
は
、
ア
テ
に
し

な
い
ほ
う
が
賢
明
で
す
。
百
発
百
中
の
人
が
い
た

ら
他
の
ア
ナ
リ
ス
ト
や
ス
ト
ラ
テ
ジ
ス
ト
は
失
業
す

る
は
ず
で
す
が
、
そ
ん
な
話
は
聞
い
た
こ
と
が
な
い

は
ず
で
す
。
世
の
中
に
い
ろ
い
ろ
な
ア
ナ
リ
ス
ト
や

ス
ト
ラ
テ
ジ
ス
ト
が
い
る
と
い
う
こ
と
自
体
、
彼
ら

／
彼
女
た
ち
の
予
想
・
予
測
の
す
べ
て
が
あ
た
る

わ
け
で
は
な
い
こ
と
の
証
明
な
の
で
す
。

売
買
の
タ
イ
ミ
ン
グ
は
？

既
に
述
べ
た
と
お
り
、
チ
ャ
ー
ト
で
売
買
の
タ

ト
リ
プ
ル
・
ボ
ト
ム
後

上
昇
に
転
じ
る

ト
リ
プ
ル
・
ボ
ト
ム
後

下
落
に
転
じ
る

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

400

450

500

550

600

650

700

750

図4　チャートの限界
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イ
ミ
ン
グ
を
計
る
こ
と
に
は
、
あ
ま
り
意
味
が
あ
り

ま
せ
ん
。
だ
か
ら
と
言
っ
て
、
他
に
有
効
な
手
法

が
あ
る
の
か
と
言
え
ば
そ
う
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
セ

ー
ル
ス
マ
ン
的
に
は
、
株
価
が
上
が
っ
て
い
る
と
き

は
「
ま
だ
上
が
る
か
ら
買
い
ま
し
ょ
う
」
と
言
い

ま
す
し
、下
が
っ
て
い
る
と
き
に
は「
こ

こ
ま
で
下
が
っ
た
か
ら
買
い
ま
し
ょ

う
」
と
言
い
ま
す
が
、
実
際
に
は
上

が
り
続
け
る
か
ど
う
か
、
ま
た
、
下

げ
止
ま
る
か
ど
う
か
は
誰
に
も
わ
か
り

ま
せ
ん
。

で
す
か
ら
、
可
能
で
あ
れ
ば
、
売

買
と
も
一
度
に
す
べ
て
の
金
額
で
は

行
わ
な
い
と
い
う
こ
と
が
肝
心
で
す
。

財
産
形
成
期
に
は
、
毎
月
の
給
料
か

ら
天
引
き
で
一
定
金
額
を
少
し
ず
つ

と
い
う
買
い
か
た
が
適
切
で
、
本
来

は
そ
う
し
た
い
と
こ
ろ
で
す
。
気
に
入

っ
た
銘
柄
が
見
つ
か
っ
た
ら
、
半
年

か
ら
1
年
か
け
て
ち
ょ
っ
と
ず
つ
買

っ
て
い
く
の
が
望
ま
し
く
、
売
却
に

際
し
て
も
、
何
度
に
も
分
け
て
ゆ
っ

く
り
と
売
っ
て
い
く
の
が
王
道
で
す
。

も
っ
と
も
、
価
格
が
常
に
動
い
て

い
て
、
売
買
が
容
易
な
株
式
の
売
買

に
、
そ
れ
で
は
ま
ど
ろ
っ
こ
し
い
と
い

う
人
も
多
い
で
し
ょ
う
。
ま
た
、
研

究
が
進
む
に
つ
れ
て
興
味
の
あ
る
銘

柄
に
変
化
が
生
じ
る
で
し
ょ
う
か
ら
、

そ
れ
に
対
応
す
る
こ
と
も
必
要
で
す
。

そ
の
場
合
、
購
入
し
た
株
式
が
値

上
が
り
し
た
場
合
の
売
却
に
よ
る
利
益
の
確
定
、

い
わ
ゆ
る
「
利
食
い
」
の
タ
イ
ミ
ン
グ
と
、
購
入
し

た
あ
と
に
株
価
が
下
が
り
、
そ
れ
以
上
の
損
失
を

防
ぐ
た
め
の
損
失
確
定
の
売
却
、つ
ま
り「
損
切
り
」

の
タ
イ
ミ
ン
グ
と
を
事
前
に
き
ち
ん
と
決
め
て
お
く

こ
と
で
す
。

例
え
ば
、「
購
入
価
格
か
ら
10
％
利
益
が
出
た

ら
売
却
し
て
利
益
を
確
保
す
る
（
＝
利
食
い
を
す

る
）」「
5
％
損
失
が
出
た
ら
売
却
し
て
損
失
を
確

定
す
る
（
＝
損
切
り
を
す
る
）」
と
あ
ら
か
じ
め
決

め
て
お
き
、
そ
れ
を
忠
実
に
守
る
の
で
す
。
そ
の

理
由
は
単
純
で
、
私
た
ち
は
あ
る
株
式
を
持
っ
て

い
る
と
、
株
価
が
上
昇
し
て
い
る
と
き
は
「
も
っ

と
上
が
る
」
と
思
い
が
ち
で
す
し
、
株
価
が
下
が

っ
て
い
る
と
き
は
「
も
う
下
が
り
止
ま
る
」
と
思

い
や
す
い
の
で
す
が
、
実
は
、
ど
ち
ら
に
も
根
拠

は
あ
り
ま
せ
ん
。
こ
れ
は
人
間
の
心
理
で
す
。
そ

の
よ
う
な
心
理
に
囚
わ
れ
て
利
益
を
確
保
す
る
タ

イ
ミ
ン
グ
や
、
損
失
を
拡
大
さ
せ
な
い
タ
イ
ミ
ン

グ
を
逃
さ
な
い
よ
う
、
ル
ー
ル
を
き
ち
ん
と
決
め

て
お
く
と
い
い
で
し
ょ
う
。

実
際
、
金
融
の
プ
ロ
の
間
で
も
「
買
い
」
の
タ

イ
ミ
ン
グ
に
悩
む
人
た
ち
は
あ
ま
り
い
ま
せ
ん
。
難

し
い
の
は
利
食
い
に
せ
よ
、損
切
り
に
せ
よ
「
売
り
」

の
タ
イ
ミ
ン
グ
な
の
で
す
。
幸
い
な
こ
と
に
、
皆
さ

ん
は
投
資
成
績
を
上
司
や
株
主
な
ど
誰
か
に
評
価

さ
れ
る
立
場
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
個
人
投
資
家
の

ほ
う
が
、
自
分
で
ル
ー
ル
を
決
め
て
、
そ
の
ル
ー
ル

に
従
っ
て
売
却
を
す
る
と
い
う
規
律
を
守
る
の
に

適
し
て
い
る
の
で
す
。

株
式
を
買
う
に
は
？

原
則
と
し
て
、
株
式
は
証
券
会
社
で
し
か
買
う

こ
と
が
で
き
ず
、
そ
の
た
め
に
は
証
券
会
社
に
口

座
を
開
設
し
な
く
て
は
い
け
ま
せ
ん
。
口
座
の
開

設
は
、
銀
行
の
預
金
口
座
同
様
、
店
舗
で
も
で
き

ま
す
し
、
一
度
も
店
舗
に
出
か
け
な
く
て
も
で
き

ま
す
。
口
座
が
開
い
た
後
の
注
文
も
同
じ
で
、
店

舗
に
行
っ
て
も
い
い
で
す
し
、
電
話
や
イ
ン
タ
ー
ネ

ッ
ト
で
注
文
を
す
る
こ
と
も
で
き
ま
す
。

通
常
は
、
株
式
を
購
入
す
る
前
に
証
券
会
社
の

銀
行
口
座
に
資
金
を
入
れ
て
お
く
必
要
が
あ
り
ま

す
が
、
M
R
F
と
い
う
特
別
な
投
資
信
託
を
組
み

合
わ
せ
る
「
証
券
総
合
口
座
」
も
用
意
さ
れ
て
い

ま
す
。

な
お
、
株
式
の
売
買
に
は
売
買
代
金
に
応
じ
た

手
数
料
が
か
か
り
ま
す
。
店
舗
で
の
注
文

＜

電
話

注
文

＜

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
注
文
、
と
取
引
の
方
法

に
よ
っ
て
手
数
料
に
差
を
設
け
て
い
る
こ
と
が
多
い

よ
う
で
す
。
表
1
は
あ
る
証
券
会
社
の
手
数
料
体

系
の
一
部
を
抜
粋
し
、
編
集
し
た
も
の
で
す

最
近
は
店
舗
で
の
営
業
を
行
わ
ず
、
イ
ン
タ
ー

ネ
ッ
ト
と
電
話
で
の
み
注
文
を
受
け
付
け
る
ネ
ッ

ト
証
券
も
増
え
て
い
ま
す
。ネ
ッ
ト
証
券
の
魅
力
は
、

手
数
料
が
安
い
こ
と
と
勧
誘
の
電
話
が
か
か
っ
て

こ
な
い
こ
と
で
、
一
定
金
額
ま
で
は
手
数
料
を
無

料
と
す
る
証
券
会
社
も
登
場
し
て
い
ま
す
。
口
座

開
設
も
コ
ー
ル
セ
ン
タ
ー
ヘ
の
電
話
や
イ
ン
タ
ー
ネ

ッ
ト
か
ら
依
頼
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
勧
誘
の

電
話
が
わ
ず
ら
わ
し
い
の
で
あ
れ
ば
、
こ
ち
ら
も
選

択
肢
に
入
れ
る
べ
き
で
し
ょ
う
。

表1　手数料の例

約定金額 基本手数料（店舗） コールセンター（電話） インターネット

2,626～193,000 2,500円

基本手数料の20％
もしくは40％割引

基本手数料の50％
もしくは70％割引

193,001～500,000 約定金額の1.3％

500,000～1,000,000 約定金額の1.1％＋
1,000円


