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前
回
は
、
サ
ン
プ
ル
広
告
を
使
い
な
が
ら
、
投

資
信
託
を
購
入
す
る
上
で
気
を
付
け
る
べ
き
点
を

い
く
つ
か
挙
げ
る
こ
と
で
、
投
資
信
託
の
特
徴
に

つ
い
て
ご
説
明
し
ま
し
た
。
今
回
は
、
投
資
信
託

の
特
徴
に
加
え
て
、
み
な
さ
ん
が
資
産
形
成
を
し

て
い
く
上
で
ど
の
よ
う
な
点
に
注
意
を
し
て
い
く

べ
き
な
の
か
も
考
え
て
い
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

 

過
去
の
実
績
と
投
信
格
付
け
の
見
か
た

投
資
信
託
に
は
さ
ま
ざ
ま
な
種
類
が
あ
り
ま
す

が
、
投
資
の
プ
ロ
と
し
て
運
用
を
行
う
投
資
信
託

委
託
会
社
が
異
な
る
だ
け
で
、
ど
の
販
売
会
社
で

も
似
た
よ
う
な
ラ
イ
ン
ア
ッ
プ
を
揃
え
て
い
ま
す
。

そ
れ
ど
こ
ろ
か
、
過
去
の
投
資
信
託
委
託
会
社
同

士
の
合
併
や
、
設
定
の
タ
イ
ミ
ン
グ
な
ど
の
関
係

で
、
同
じ
投
資
信
託
委
託
会
社
が
、
似
た
よ
う
な

投
資
信
託
を
何
種
類
も
運
用
し
て
い
た
り
も
し
ま

し
て
い
て
も
分
配
金
を
支
払
い
続
け
る
こ
と
は
で

き
ま
す
か
ら
、
過
去
の
分
配
金
の
推
移
は
投
資
信

託
の
運
用
成
績
と
は
ま
っ
た
く
関
係
な
い
の
で
す
。

同
じ
理
由
で
、
基
準
価
額
の
推
移
を
見
て
も
、

運
用
成
績
・
運
用
の
巧
拙
は
分
か
り
ま
せ
ん
。
運

用
が
う
ま
く
い
っ
て
も
分
配
金
を
支
払
わ
ず
、
基

準
価
額
が
一
層
高
め
に
表
示
さ
れ
る
こ
と
も
あ
れ

ば
、
逆
に
、
運
用
が
う
ま
く
い
っ
て
い
な
い
の
に

分
配
金
を
支
払
っ
て
、
基
準
価
額
が
一
層
低
く

表
示
さ
れ
る
こ
と
も
あ
る
か
ら
で
す
。

ま
た
、
筆
者
の
よ
う
な
プ
ロ
が
、
別
の
プ
ロ
の

運
用
の
巧
拙
を
評
価
し
よ
う
と
す
る
際
に
は
、
手

数
料
の
高
低
が
与
え
る
影
響
を
排
除
す
る
た
め
、

信
託
報
酬
な
ど
運
用
に
か
か
わ
る
コ
ス
ト
の
う
ち

実
質
的
に
投
資
家
が
負
担
す
る
部
分
を
控
除
す
る

前
の
デ
ー
タ
を
用
い
ま
す
。
信
託
報
酬
が
高
い
こ

と
に
よ
っ
て
投
資
家
が
損
を
し
た
と
し
て
も
、
そ

れ
は
投
資
信
託
委
託
会
社
の
運
用
が
下
手
だ
っ
た

シ
リ
ー
ズ
：
資
産
運
用
で
失
敗
し
な
い
た
め
の

金
融
商
品
の
基
礎
知
識
③

金
融
商
品
広
告
で
読
み
解
く

「
投
資
信
託
」─
後
編

永野 良佑
金融アナリスト

【ながの りょうすけ】愛知県出身、一橋大学卒業。
外資系の金融機関を中心に金融商品の開発に長期
間従事。現在は、金融関連の執筆、講演活動を行
うかたわら、通信教育教材の作成協力など投資家
教育にも注力している。一般投資家向けに「プロが
絶対買わない金融商品」（扶桑社）、「ダマされない
ための投資『家』術」（東洋経済新報社）、「セール
スマンが教えてくれない金融商品のしくみ」（中央
経済社）、「20代からのファイナンス入門：お金がお
金を生む仕組み」（ちくま新書）のほか、金融全般、
財務分析、デリバティブ、ストラクチャード・ファ
イナンスなどの分野で著書多数。

す
。筆

者
が
た
め
し
に
、
あ
る
大
手
の
投
資
信
託
委

託
会
社
の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
で
「
追
加
型
・
日
本
・

株
式
」、
つ
ま
り
、
主
と
し
て
日
本
の
株
式
で
運

用
さ
れ
る
追
加
型
の
投
資
信
託
を
検
索
し
て
み
た

と
こ
ろ
、
実
に
61
種
類
も
あ
り
ま
し
た
。
他
も
同

様
だ
と
す
る
と
、
た
と
え
ば
5
つ
の
投
資
信
託
委

託
会
社
が
運
用
す
る
投
資
信
託
の
中
か
ら
選
ぼ
う

と
す
れ
ば
3
0
0
種
類
あ
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

し
か
も
、
こ
れ
は
日
本
の
株
式
を
主
た
る
運
用
対

象
と
す
る
も
の
だ
け
で
あ
り
、
こ
れ
に
債
券
や
海

外
の
資
産
を
組
み
合
わ
せ
れ
ば
、
そ
の
数
は
膨
大

に
な
り
ま
す
。

そ
の
中
か
ら
「
い
い
」
投
資
信
託
を
選
ぶ
た
め

に
は
、
過
去
の
実
績
が
参
考
に
な
る
は
ず
で
す
。

た
だ
し
、
こ
こ
で
い
う
「
過
去
の
実
績
」
は
、
分

配
金
の
実
績
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
前
回
も
ご
説
明

し
た
と
お
り
、
運
用
が
成
功
し
て
い
て
も
大
失
敗
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こ
と
に
は
な
ら
な
い
か
ら
で
す
。

そ
し
て
、
そ
の
よ
う
な
デ
ー
タ
が
得
ら
れ
た
ら
、

そ
の
投
資
信
託
が
投
資
し
て
い
る
投
資
対
象
全
体

と
比
較
を
す
る
の
が
一
般
的
で
す
。
た
と
え
ば
、

日
本
の
株
式
に
投
資
を
し
て
い
る
投
資
信
託
で
あ

れ
ば
、
T
O
P
I
X
（
東
証
株
価
指
数
）
と
呼

ば
れ
る
、
東
京
証
券
取
引
所
の
市
場
第
1
部
（
い

わ
ゆ
る
「
東
証
1
部
」）
に
上
場
し
て
い
る
す
べ

て
の
日
本
の
株
式
を
対
象
に
し
た
指
数
と
比
較
を

し
ま
す
。
投
資
信
託
委
託
会
社
が
日
本
の
株
式

の
運
用
（
投
資
）
に
よ
っ
て
資
産
を
5
％
増
や
し

た
の
だ
と
し
て
も
、
同
じ
期
間
に
T
O
P
I
X
が

10
％
上
昇
し
て
い
た
ら
、
こ
の
運
用
は
上
手
で
な

か
っ
た
と
判
断
で
き
る
か
ら
で
す
。
逆
に
、

T
O
P
I
X
が
20
％
下
落
し
て
い
る
の
に
、
日
本

の
株
式
で
運
用
し
な
が
ら
15
％
し
か
価
値
が
落
ち

な
か
っ
た
投
資
信
託
は
、
こ
れ
は
運
用
が
上
手
だ

っ
た
と
判
断
す
る
の
で
す
。
実
際
に
投
資
を
し
た

人
に
と
っ
て
は
、
資
産
が
15
％
下
落
し
て
運
用
が

上
手
だ
っ
た
、
と
い
う
の
は
抵
抗
が
あ
る
か
も
し

れ
ま
せ
ん
が
、
巧
拙
の
判
断
と
し
て
は
こ
れ
が
適

切
で
す
。

も
っ
と
も
、
こ
れ
は
個
人
投
資
家
が
す
べ
て
の

投
資
対
象
に
利
用
で
き
る
評
価
方
法
で
は
あ
り
ま

せ
ん
。
と
い
う
の
も
、
た
と
え
ば
左
上
の
サ
ン
プ

ル
広
告
の
よ
う
な
、
世
界
各
国
の
国
債
に
投
資
を

す
る
と
い
っ
た
場
合
、
私
た
ち
個
人
が
直
感
的
に

納
得
で
き
る
比
較
対
象
が
な
い
か
ら
で
す
。
た
だ

し
、
運
用
を
し
て
い
る
投
資
信
託
委
託
会
社
の
側

で
は
、
比
較
の
対
象
を
あ
ら
か
じ
め
決
め
て
お
き
、

そ
の
対
象
を
上
回
る
こ
と
を
目
指
し
て
運
用
す
る

こ
と
が
一
般
的
で
す
。
こ
の
よ
う
な
比
較
の
対
象

を
「
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
」
と
い
い
、
ベ
ン
チ
マ
ー
ク

を
上
回
る
（
上
げ
幅
が
大
き
い
、
あ
る
い
は
下
げ

幅
が
小
さ
い
）
か
ど
う
か
が
運
用
の
巧
拙
を
見
る

分
か
り
や
す
い
方
法
で
す
。

ま
た
、
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
と
の
比
較
と
は
別
に
頻

繁
に
用
い
ら
れ
る
の
が
「
リ
ス
ク
対
比
リ
タ
ー
ン
」

と
い
う
考
え
か
た
で
す
。
投
資
の
世
界
で
は
、
値

下
が
り
の
リ
ス
ク
が
大
き
い
戦
略
を
と
る
と
、
長

期
・
平
均
的
に
は
値
上
が
り
幅
も
大
き
い
は
ず
と

い
う
「
ハ
イ
・
リ
ス
ク
、
ハ
イ
・
リ
タ
ー
ン
」
と

い
う
理
論
が
あ
り
ま
す
。
大
き
く
儲
け
よ
う
と
す

る
と
大
き
な
リ
ス
ク
を
取
ら
な
く
て
は
な
り
ま
せ

ん
が
、
大
き
な
リ
ス
ク
を
取
る
と
、
そ
れ
ま
で
は

利
益
を
上
げ
た
と
し
て
も
、
将
来
大
き
な
損
を
す

る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
簡
単
に
言
う
と
、「
大
き

な
リ
ス
ク
を
冒
し
て
稼
い
だ
利
益
は
、
将
来
反
対

に
大
き
な
損
を
す
る
か
も
し
れ
な
い
」
た
め
評
価

は
低
く
な
り
「
リ
ス
ク
を
あ
ま
り
冒
さ
ず
に
稼
い

だ
利
益
は
、
将
来
大
き
な
損
を
す
る
お
そ
れ
が
小

さ
い
」
た
め
評
価
は
高
く
な
り
ま
す
。
危
険
な
近

道
を
し
て
目
的
地
に
早
く
着
く
よ
り
も
、
安
全
着

実
に
進
ん
で
目
的
地
に
定
刻
に
着
く
ほ
う
が
評
価

が
高
い
こ
と
が
あ
る
と
考
え
れ
ば
い
い
で
し
ょ
う
。

こ
の
両
者
、
つ
ま
り
「
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
と
の
比

較
」
と
「
リ
ス
ク
対
比
リ
タ
ー
ン
」
と
を
組
み
合

わ
せ
て
投
資
信
託
の
過
去
の
運
用
実
績
を
評
価
し

て
い
る
の
が
、「
投
資
信
託
の
評
価
会
社
」
で
す
。

も
っ
と
も
、
前
者
に
つ
い
て
は
、
ベ
ン
チ
マ
ー
ク

と
の
比
較
を
試
み
る
ま
で
も
な
く
、
類
似
の
投
資

信
託
の
実
績
を
評
価
し
て
み
れ
ば
一
目
瞭
然
で

す
。
後
者
に
つ
い
て
は
、
た
と
え
ば
モ
ー
ニ
ン
グ

ス
タ
ー
と
い
う
代
表
的
な
評
価
会
社
で
は
、
★
の

数
を
付
け
る
上
で
の
重
要
な
材
料
と
し
て
い
ま
す
。

★
の
数
が
多
い
ほ
ど
、
リ
ス
ク
（≒

将
来
お
カ
ネ

を
失
う
お
そ
れ
）
と
比
較
し
た
利
益
が
大
き
か
っ

た
こ
と
を
示
す
の
で
す
。な
お
、こ
の
★
の
数
を「
格

付
け
」
と
表
現
す
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
。
広
告
の

投資信託の広告のサンプル　

注）上記の広告は、商品の名称やキャッチコピーをはじめすべての内容は架空のものであり、実在する広告で
はありません。
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そ
も
の
販
売
手
数
料
が
高
い
た
め
に
損
益
に
悪
影

響
を
与
え
る
可
能
性
に
つ
い
て
は
充
分
に
吟
味
し

な
く
て
は
な
り
ま
せ
ん
。
ま
た
、
相
対
的
に
運
用

の
う
ま
さ
が
見
ら
れ
な
く
て
も
、
信
託
報
酬
や
販

売
手
数
料
が
低
い
た
め
に
結
果
と
し
て
の
損
益
は

悪
く
な
い
と
い
う
場
合
も
あ
り
得
る
の
で
す
。

E
T
F
と
R
E
I
T

こ
こ
ま
で
は
一
般
的
な
投
資
信
託
に
つ
い
て
見

て
き
ま
し
た
が
、
こ
こ
で
、
少
し
毛
色
の
異
な
る

2
つ
の
金
融
商
品
に
つ
い
て
簡
単
に
説
明
し
て
お

き
ま
し
ょ
う
。

E
T
F
と
い
う
の
は
、
日
本
で
は
東
京
証
券
取

引
所
ま
た
は
大
阪
証
券
取
引
所
で
株
式
同
様
に
取

引
さ
れ
て
い
る
投
資
信
託
で
、
購
入
に
際
し
て
も

株
式
と
同
様
、
証
券
会
社
に
注
文
を
出
し
ま
す
。

ま
た
、
換
金
も
解
約
で
は
な
く
て
、
取
引
所
で
売

却
す
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。
E
T
F
は

T
O
P
I
X
や
日
経
平
均
な
ど
の
日
本
の
株
価

指
数
、海
外
の
株
価
指
数
、債
券
の
指
数
、金
（
ゴ

ー
ル
ド
）
価
格
、
為
替
レ
ー
ト
な
ど
に
連
動
す
る

よ
う
に
運
用
さ
れ
て
い
ま
す
が
、
実
質
的
に
新
規

の
お
カ
ネ
が
入
っ
て
こ
ず
、
解
約
に
よ
っ
て
資
産

が
少
な
く
な
る
こ
と
も
ま
ず
な
い
の
で
、
ひ
と
た

び
株
や
債
券
な
ど
に
投
資
し
て
し
ま
う
と
、
運
用

に
必
要
な
手
間
は
ほ
と
ん
ど
あ
り
ま
せ
ん
。
そ
の

た
め
、
信
託
報
酬
は
低
め
に
な
っ
て
い
ま
す
。

「
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
」
と
い
っ
て
、
一
般
の
投

資
信
託
で
も
、
株
価
指
数
に
連
動
す
る
よ
う
な
運

用
を
行
っ
て
い
る
も
の
が
あ
り
、
こ
れ
も
信
託
報

普通のETF

「投資家の損益率＝株価指数の変化率」
となるように設計

株価指数

取得価格

損失

インバース型ETF

「投資家の損益率＝株価指数の変化率の反対（×－1）」
となるように設計

株価指数

取得価格

損失

レバレッジ型ETF

「投資家の損益率＝株価指数の変化率×2」
となるように設計

株価指数

損失

利益利益

利益

取得価格

サ
ン
プ
ル
で
言
っ
て
い
る
「
格
付
け
」
は
、
ま
さ

に
こ
の
こ
と
な
の
で
す
。
た
だ
、
投
資
信
託
の
★

の
数
・
格
付
け
は
、
あ
く
ま
で
も
過
去
の
実
績
を

評
価
し
た
も
の
に
過
ぎ
ず
、
将
来
が
過
去
を
繰
り

返
す
保
証
は
な
い
こ
と
に
は
注
意
し
ま
し
ょ
う
。

と
こ
ろ
で
さ
き
ほ
ど
も
触
れ
た
と
お
り
、
運
用

の
巧
拙
を
判
断
す
る
上
で
は
信
託
報
酬
な
ど
の
影

響
を
排
除
す
る
た
め
に
、
投
資
家
が
負
担
す
る
、

つ
ま
り
、
基
準
価
額
の
低
下
に
直
結
す
る
コ
ス
ト

を
考
慮
し
な
い
で
評
価
し
ま
す
。
し
か
し
、
実
際

に
投
資
信
託
を
購
入
し
、
保
有
す
れ
ば
、
こ
の
コ

ス
ト
は
投
資
家
に
と
っ
て
の
損
益
に
直
接
影
響
し

て
き
ま
す
。
し
た
が
っ
て
、
い
く
ら
運
用
が
う
ま

く
て
も
、
信
託
報
酬
が
高
い
、
あ
る
い
は
、
そ
も
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酬
は
低
め
に
設
定
さ
れ
ま
す
が
、
E
T
F
の
信
託

報
酬
は
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
よ
り
も
さ
ら
に
低
い
こ

と
が
多
い
の
で
す
。

ま
た
、最
近
で
は
「
レ
バ
レ
ッ
ジ
型
」
と
い
っ
て
、

対
象
と
な
る
株
価
指
数
の
2
倍
の
動
き
か
た
を
す

る
よ
う
設
計
さ
れ
た
E
T
F
や
、「
イ
ン
バ
ー
ス

型
」
と
い
っ
て
、
対
象
と
な
る
株
価
指
数
と
反
対

の
動
き
か
た
を
す
る
よ
う
設
計
さ
れ
た
E
T
F
も

登
場
し
て
い
ま
す
。
前
者
の
E
T
F
は
、

T
O
P
I
X
が
5
％
値
上
が
り
し
た
ら
E
T
F
の

価
格
は
10
％
上
が
る
一
方
で
、
T
O
P
I
X
が

7
％
値
下
が
り
し
た
ら
E
T
F
の
価
格
は
14
％
下

が
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
の
で
す
。
ま
た
、
後
者

の
E
T
F
で
は
、
T
O
P
I
X
が
5
％
値
上
が

り
し
た
ら
E
T
F
の
価
格
は
逆
に
5
％
値
下
が
り

す
る
一
方
で
、
T
O
P
I
X
が
7
％
値
下
が
り
し

た
ら
E
T
F
の
価
格
は
や
は
り
逆
に
7
％
上
昇
す

る
よ
う
に
設
計
さ
れ
て
い
ま
す
。

R
E
I
T
と
い
う
の
は
、
制
度
と
し
て
は
投
資

信
託
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
便
宜
的
に
「
会
社
型

投
信
」
と
呼
ば
れ
る
こ
と
が
多
い
の
で
、
こ
こ
で

紹
介
し
て
お
き
ま
す
。
R
E
I
T
は
、
通
常
の
投

資
信
託
の
よ
う
に
投
資
家
か
ら
集
め
た
お
カ
ネ
を

株
や
債
券
に
投
資
す
る
の
で
は
な
く
、
実
質
的
に

不
動
産
に
投
資
を
し
て
い
ま
す
。
国
内
だ
け
で
も

数
多
く
の
銘
柄
が
あ
り
ま
す
が
、
い
ず
れ
の

R
E
I
T
も
東
京
証
券
取
引
所
に
上
場
さ
れ
て
い

ま
す
。
E
T
F
同
様
、
通
常
の
投
資
信
託
と
違

っ
て
追
加
で
の
購
入
や
解
約
は
で
き
ず
、
株
式
と

同
じ
よ
う
に
取
引
所
で
売
買
す
る
こ
と
に
な
り
ま

す
。
R
E
I
T
自
体
が
投
資
信
託
に
似
た
性
質

も
持
っ
て
い
ま
す
が
、
た
と
え
ば
ホ
テ
ル
を
中
心

に
運
用
す
る
も
の
、
倉
庫
を
中
心
に
運
用
す
る
も

の
、
集
合
住
宅
を
中
心
に
運
用
す
る
も
の
、
オ
フ

ィ
ス
・
ビ
ル
を
中
心
に
運
用
す
る
も
の
、
商
業
施

設
（
シ
ョ
ッ
ピ
ン
グ
・
モ
ー
ル
な
ど
）
を
中
心
に

運
用
す
る
も
の
、
と
い
っ
た
特
徴
も
あ
る
た
め
、

こ
れ
ら
に
分
散
投
資
を
す
る
た
め
に
、
R
E
I
T

を
組
み
入
れ
た
投
資
信
託
も
多
く
見
ら
れ
ま
す
。

で
す
か
ら
、
み
な
さ
ん
が
R
E
I
T
に
投
資
を
す

る
場
合
、
も
ち
ろ
ん
、
直
接
R
E
I
T
を
購
入

す
る
こ
と
も
で
き
ま
す
し
、
R
E
I
T
を
組
み
入

れ
る
投
資
信
託
を
買
う
こ
と
も
で
き
る
の
で
す
。

投
資
信
託
の
リ
ス
ク
と
デ
メ
リ
ッ
ト

前
回
も
ご
説
明
し
た
と
お
り
、
投
資
信
託
は
長

期
的
な
資
産
形
成
に
適
し
た
仕
組
み
で
、
私
た
ち

個
人
が
分
散
投
資
の
メ
リ
ッ
ト
を
受
け
ら
れ
る
だ

け
で
な
く
、
投
資
の
プ
ロ
に
運
用
を
任
せ
る
こ
と

が
で
き
ま
す
。
し
か
し
、
リ
ス
ク
や
デ
メ
リ
ッ
ト

が
な
い
も
の
で
は
決
し
て
あ
り
ま
せ
ん
。

投
資
信
託
の
リ
ス
ク
の
代
表
的
な
も
の
は
、
ま

さ
に
「
投
資
」
で
あ
る
こ
と
で
す
。
い
く
ら
分
散

投
資
を
し
て
も
、
ま
た
、
プ
ロ
が
運
用
し
た
と
し

て
も
、
投
資
は
常
に
成
功
す
る
わ
け
で
は
あ
り
ま

せ
ん
。
組
み
入
れ
た
資
産
（
投
資
信
託
が
持
っ
て

い
る
株
や
債
券
と
考
え
れ
ば
い
い
で
し
ょ
う
）
の

価
格
が
値
下
が
り
す
れ
ば
、
投
資
信
託
の
価
値
で

あ
る
基
準
価
格
が
下
が
り
、
投
資
信
託
を
購
入
し

た
人
は
投
資
資
金
の
一
部
を
失
う
こ
と
に
な
り
ま

す
。
ま
た
、
一
部
の
投
資
信
託
で
は
、
市
況
に
よ

っ
て
は
組
み
入
れ
た
資
産
が
ほ
ぼ
無
価
値
に
な
る

た
め
、
投
資
資
金
の
す
べ
て
を
失
う
こ
と
も
あ
り

ま
す
。

ま
た
、
多
く
の
投
資
信
託
で
は
「
常
に
」
利
益

を
上
げ
る
よ
う
に
運
用
さ
れ
て
い
る
わ
け
で
は
あ

り
ま
せ
ん
。
投
資
信
託
を
運
用
し
て
い
る
プ
ロ
は
、

T
O
P
I
X
な
ど
の
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
を
上
回
る
運

用
を
す
る
だ
け
な
の
で
す
。
で
す
か
ら
、
た
と
え

ば
日
本
の
株
式
を
広
範
に
投
資
対
象
と
す
る
投
資

信
託
は
、
い
く
ら
プ
ロ
が
運
用
し
て
い
て
も
、

T
O
P
I
X
が
10
％
下
が
っ
た
と
き
に
基
準
価
格

が
上
が
る
こ
と
は
期
待
で
き
ま
せ
ん
。
逆
に
、

T
O
P
I
X
が
20
％
上
が
っ
た
と
き
に
は
、
程
度

の
差
は
あ
っ
て
も
、
基
準
価
格
は
上
が
る
こ
と
が

多
い
の
で
す
。

こ
れ
は
、
投
資
対
象
に
債
券
や
海
外
の
証
券
が

含
ま
れ
て
い
て
も
同
じ
で
す
。
投
資
対
象
と
な
る

資
産
の
種
類
や
市
場
を
増
や
す
こ
と
で
安
全
性
・

安
定
性
を
「
目
指
す
」
こ
と
は
確
か
で
す
が
、
そ

れ
は
理
屈
の
上
で
の
話
で
あ
っ
て
、
常
に
利
益
を

上
げ
ら
れ
る
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
日
本
の
株

式
、
日
本
の
債
券
、
海
外
の
公
社
債
に
そ
れ
ぞ
れ

3
分
の
1
ず
つ
投
資
し
て
い
て
も
、
こ
れ
ら
す
べ

て
が
値
下
が
り
す
れ
ば
、
こ
の
投
資
信
託
の
基
準

価
格
は
下
が
っ
て
し
ま
う
の
で
す
。

投
資
信
託
の
デ
メ
リ
ッ
ト
の
代
表
的
な
も
の

は
、
そ
の
コ
ス
ト
で
す
。
投
資
信
託
が
常
に
利
益

を
上
げ
ら
れ
る
よ
う
に
運
用
さ
れ
て
い
る
わ
け
で

は
な
い
、
市
場
全
体
が
下
が
っ
た
場
合
に
は
、
ほ

ぼ
必
然
的
に
基
準
価
格
が
下
が
る
よ
う
に
運
用
さ

れ
て
い
る
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
購
入
時
手
数
料
や
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信
託
報
酬
が
か
か
る
の
で
す
。

ま
た
、
投
資
信
託
の
コ
ス
ト
は
、
投
資
信
託
の

運
用
成
績
と
関
係
な
く
か
か
る
こ
と
に
も
注
意
が

必
要
で
す
。
い
わ
ゆ
る
「
成
功
報
酬
」
に
な
っ
て

い
て
、
た
と
え
ば
基
準
価
格
が
上
が
っ
た
場
合
に

は
、
そ
の
上
が
っ
た
部
分
の
一
部
が
報
酬
と
し
て

支
払
わ
れ
る
の
で
は
な
い
の
で
す
。
銀
行
や
証
券

会
社
な
ど
の
投
資
信
託
の
販
売
会
社
も
、
投
資

信
託
を
運
用
す
る
投
資
信
託
委
託
会
社
も
、
投

資
信
託
を
買
っ
た
人
の
利
益
・
損
失
に
か
か
わ
ら

ず
報
酬
を
得
ら
れ
ま
す
。
こ
れ
は
、
運
用
成
績
が

極
め
て
高
い
場
合
に
は
あ
ま
り
気
に
な
ら
な
い
か

も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
そ
う
で
な
い
場
合
に
は
運
用

成
績
が
一
層
悪
化
す
る
要
因
と
な
り
ま
す
。

投
資
信
託
の
選
び
か
た

こ
こ
ま
で
見
て
き
た
よ
う
に
、
投
資
信
託
に
は

多
く
の
種
類
が
あ
り
、
ま
た
、
投
資
対
象
も
さ
ま

ざ
ま
で
す
。
で
は
、
み
な
さ
ん
が
「
よ
し
、
投
資

信
託
で
財
産
形
成
を
し
よ
う
」
と
思
っ
た
と
き
、

具
体
的
に
は
ど
の
よ
う
な
投
資
信
託
を
選
べ
ば
よ

い
の
で
し
ょ
う
か
。

少
な
く
と
も
、
過
去
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
、
つ

ま
り
、
運
用
実
績
が
い
い
も
の
を
選
ぶ
と
い
う
の

は
、
必
ず
し
も
合
理
的
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
理
由

は
単
純
で
、
未
来
が
過
去
を
繰
り
返
す
保
証
は
ど

こ
に
も
あ
り
ま
せ
ん
し
、
過
去
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン

ス
が
好
か
っ
た
理
由
は
、
上
で
述
べ
た
と
お
り
、

単
に
た
く
さ
ん
リ
ス
ク
を
取
っ
て
い
た
か
ら
だ
け

だ
か
ら
か
も
し
れ
な
い
の
で
す
。

そ
の
意
味
で
は
、
冒
し
た
リ
ス
ク
と
投
資
実
績

と
を
比
較
し
た
判
断
が
さ
れ
て
い
れ
ば
、
投
資
信

託
の
評
価
会
社
の
評
価
の
ほ
う
が
ま
だ
合
理
性
が

あ
り
ま
す
。
た
だ
し
、
未
来
が
過
去
を
繰
り
返
す

わ
け
で
は
な
い
と
い
う
の
は
こ
こ
で
も
言
え
る
こ

と
で
す
。

実
際
、
投
資
の
プ
ロ
が
銘
柄
を
選
択
し
た
か
ら

と
い
っ
て
、
運
用
の
結
果
が
ベ
ン
チ
マ
ー
ク
を
上

回
る
確
率
は
半
分
と
考
え
る
ほ
う
が
正
解
で
す
。

し
か
も
、
ど
の
プ
ロ
が
そ
の
半
分
に
入
る
か
は
事

前
に
は
分
か
り
ま
せ
ん
。
つ
ま
り
、
ど
の
投
資
信

託
を
購
入
す
る
か
は
あ
ま
り
重
要
で
は
な
く
、
投

資
信
託
の
運
用
対
象
が
日
本
株
か
、
外
国
株
か
、

と
い
っ
た
こ
と
と
、
投
資
を
開
始
す
る
タ
イ
ミ
ン

グ
の
ほ
う
が
は
る
か
に
大
切
な
の
で
す
。

で
す
か
ら
、
漫
然
・
漠
然
と
「
儲
か
り
そ
う
な

投
資
信
託
を
紹
介
し
て
も
ら
お
う
」
と
証
券
会
社

や
銀
行
等
の
店
舗
に
行
く
こ
と
は
決
し
て
す
す
め

ら
れ
ま
せ
ん
。
少
な
く
と
も
、
日
本
の
株
な
の
か
、

外
国
の
債
券
な
の
か
と
い
っ
た
と
こ
ろ
ま
で
自
分

で
決
め
て
お
く
べ
き
で
す
。
筆
者
は
あ
ま
り
好
き

で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
「
バ
ラ
ン
ス
型
」
と
い
っ
て
、

ひ
と
つ
の
投
資
信
託
の
中
で
日
本
株
、外
国
債
券
、

R
E
I
T
…
と
い
ろ
い
ろ
な
も
の
に
分
散
し
て
投

資
す
る
も
の
も
あ
り
ま
す
か
ら
、
検
討
の
余
地
は

あ
る
で
し
ょ
う
。

た
だ
し
、
手
数
料
に
は
充
分
に
気
を
付
け
な
く

て
は
い
け
ま
せ
ん
。
銀
行
や
証
券
会
社
な
ど
の
販

売
会
社
は
、
投
資
家
が
理
解
で
き
る
商
品
性
の
範

囲
で
、
販
売
手
数
料
が
一
番
高
く
な
る
投
資
信

託
を
販
売
し
よ
う
と
し
ま
す
。
ま
た
、
投
資
信
託

委
託
会
社
の
運
用
の
腕
を
見
る
、
過
去
の
実
績
を

判
断
す
る
上
で
は
上
で
述
べ
た
と
お
り
信
託
報
酬

を
無
視
す
べ
き
で
す
が
、
投
資
家
が
実
際
に
ど
れ

だ
け
の
利
益
を
上
げ
ら
れ
る
の
か
に
は
つ
い
て
は

信
託
報
酬
が
効
い
て
く
る
か
ら
で
す
。

販
売
手
数
料
が
低
い
た
め
販
売
会
社
が
積
極
的

に
す
す
め
る
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
そ
の
点
で

は
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
が
優
れ
て
い
ま
す
。
特
に
、

投
資
の
プ
ロ
の
銘
柄
選
択
や
投
資
の
タ
イ
ミ
ン
グ

を
見
極
め
る
能
力
と
い
う
も
の
に
筆
者
と
同
じ
よ

う
に
懐
疑
的
で
あ
れ
ば
な
お
さ
ら
で
す
。

投
資
信
託
を
購
入
す
る
に
は
、
証
券
会
社
や
銀

行
等
で
口
座
を
開
か
な
く
て
は
い
け
ま
せ
ん
。
国

内
の
投
資
信
託
で
あ
れ
ば
、
証
券
会
社
で
は
他
の

取
引
と
同
じ
口
座
で
取
引
が
で
き
る
場
合
が
ほ
と

ん
ど
で
す
が
、
銀
行
等
で
は
預
金
等
と
は
ま
っ
た

く
別
の
口
座
開
設
手
続
き
が
必
要
と
な
る
の
が
一

般
的
で
す
。
口
座
を
開
設
し
た
あ
と
は
店
舗
訪
間
、

電
話
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
等
で
購
入
や
解
約
が
で

き
ま
す
が
、
チ
ャ
ネ
ル
の
違
い
に
よ
る
手
数
料
の

差
は
通
常
あ
り
ま
せ
ん
。


