
44

外
貨
預
金
と
い
う
の
は
、
円
以
外
の
通
貨
で
す

る
預
金
で
す
。
銀
行
を
は
じ
め
信
用
金
庫
、
信
用

組
合
、
農
協
等
で
も
扱
っ
て
い
る
と
こ
ろ
が
あ
り

ま
す
。
通
貨
と
し
て
は
米
ド
ル
が
主
流
で
、
金
融

機
関
に
よ
っ
て
は
ユ
ー
ロ
、
豪
ド
ル
、
英
ポ
ン
ド
、

ス
イ
ス
フ
ラ
ン
、
ニ
ュ
ー
ジ
ー
ラ
ン
ド
・
ド
ル
（
以

下
「
N
Z
ド
ル
」）、
カ
ナ
ダ
・
ド
ル
の
ほ
か
、
香

港
ド
ル
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
・
ド
ル
、
南
ア
フ
リ
カ
・

ラ
ン
ド
、
ノ
ル
ウ
ェ
ー
・
ク
ロ
ー
ネ
、
中
国
・
人

民
元
、 

ト
ル
コ
・
リ
ラ
、
ブ
ラ
ジ
ル
・
レ
ア
ル
、

メ
キ
シ
コ
・
ペ
ソ
と
い
っ
た
通
貨
の
外
貨
預
金
も

で
き
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。

円
で
の
預
金
と
同
じ
よ
う
に
、
外
貨
預
金
に
も

い
ろ
い
ろ
な
種
類
が
あ
り
ま
す
。
い
つ
で
も
引
き

出
せ
る
か
わ
り
に
利
率
が
低
い
普
通
預
金
と
、
期

間
が
決
ま
っ
て
い
る
定
期
預
金
の
ほ
か
、
円
で
の

預
金
と
同
じ
よ
う
に
貯
蓄
預
金
（
出
し
入
れ
自
由

で
残
高
に
応
じ
て
金
利
が
上
昇
す
る
預
金
）
を
用

は
相
対
的
に
景
気
が
好
い
た
め
、
豪
ド
ル
や
N
Z

ド
ル
の
外
貨
預
金
金
利
は
円
の
預
金
金
利
よ
り
も

高
く
な
っ
て
い
ま
す
。

外
貨
預
金
の
金
利
は
、
円
の
預
金
と
同
じ
よ
う

に
、
年
率
で
表
示
さ
れ
て
い
ま
す
（
表
1
）。
た

と
え
ば
、
1
万
豪
ド
ル
を
1
・
6
％
で
3
カ
月
間

預
金
し
た
場
合
の
利
息
（
税
引
き
前
）
の
額
は
、

1
万
ド
ル
×
1
・
6
％
＝
1
6
0
豪
ド
ル
で
は
な

く
、
1
万
ド
ル
×
1
・
6
％
／
年
×
0
・
25
年

＝
40
豪
ド
ル
と
な
り
ま
す
。
1
年
で
は
な
く
3
カ

月
な
の
で
0
・
25
年
を
掛
け
て
利
息
を
計
算
し
ま

す
。
期
間
限
定
の
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
金
利
の
場
合
な

ど
、
利
率
は
年
率
で
提
示
さ
れ
て
い
ま
す
か
ら
注

意
が
必
要
で
す
。

た
と
え
ば
、
某
大
手
都
市
銀
行
は
、
昨
年
10
月

か
ら
12
月
の
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
と
し
て
、
円
資
金
を

使
っ
て
10
万
米
ド
ル
相
当
以
上
の
3
カ
月
定
期
を

窓
口
で
作
成
す
る
と
、
米
ド
ル
で
4
％
、
豪
ド
ル

シ
リ
ー
ズ
：
資
産
運
用
で
失
敗
し
な
い
た
め
の

金
融
商
品
の
基
礎
知
識
④

為
替
レ
ー
ト
と

手
数
料
を
要
チ
ェ
ッ
ク

「
外
貨
預
金
」

永野 良佑
金融アナリスト

【ながの りょうすけ】愛知県出身、一橋大学卒業。
外資系の金融機関を中心に金融商品の開発に長期
間従事。現在は、金融関連の執筆、講演活動を行
うかたわら、通信教育教材の作成協力など投資家
教育にも注力している。一般投資家向けに「プロが
絶対買わない金融商品」（扶桑社）、「ダマされない
ための投資『家』術」（東洋経済新報社）、「セール
スマンが教えてくれない金融商品のしくみ」（中央
経済社）、「20代からのファイナンス入門：お金がお
金を生む仕組み」（ちくま新書）のほか、金融全般、
財務分析、デリバティブ、ストラクチャード・ファ
イナンスなどの分野で著書多数。

意
し
て
い
る
金
融
機
関
も
あ
り
ま
す
。
ま
た
、
個

人
で
は
円
で
も
あ
ま
リ
一
般
的
で
は
あ
り
ま
せ
ん

が
、
外
貨
の
当
座
預
金
（
手
形
・
小
切
手
の
決

済
に
用
い
ら
れ
る
預
金
で
利
息
が
付
か
な
い
）
や

通
知
預
金
（
7
日
間
据
置
、
か
つ
、
引
出
の
2

営
業
日
前
に
通
知
が
必
要
な
預
金
）
が
で
き
る
金

融
機
関
も
あ
り
ま
す
。

外
貨
預
金
の
金
利

外
貨
の
定
期
預
金
の
金
利
は
、
通
貨
に
よ
っ
て

大
き
く
異
な
り
ま
す
。
こ
れ
は
、
国
・
通
貨
ご
と

に
金
利
が
異
な
る
こ
と
が
要
因
で
す
。
た
と
え
ば
、

ア
メ
リ
カ
や
ユ
ー
ロ
圏
で
は
、
金
融
危
機
後
の
景

気
回
復
が
進
ん
で
お
ら
ず
、
米
ド
ル
や
ユ
ー
ロ
の

普
通
預
金
や
定
期
預
金
は
円
の
預
金
と
比
較
し
て

も
有
利
で
な
い
か
、
む
し
ろ
不
利
な
場
合
も
あ
り

ま
す
が
、
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
や
ニ
ュ
ー
ジ
ー
ラ
ン
ド
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で
8
％
の
利
率
を
適
用
す
る
こ
と
に
し
て
い
ま
す
。

10
万
米
ド
ル
で
あ
れ
ば
、
利
息
（
税
引
き
前
）
の

額
は
3
カ
月
定
期
で
す
か
ら
、
4
0
0
0
米
ド
ル

で
は
な
く
て
1
0
0
0
米
ド
ル
、
10
万
豪
ド
ル
で

あ
れ
ば
、
利
息
（
税
引
き
前
）
の
額
は
8
0
0
0

豪
ド
ル
で
は
な
く
て
2
0
0
0
豪
ド
ル
と
な
り
ま

す
（
図
1
）。

両
替
の
レ
ー
ト

円
の
預
金
や
現
金
を
用
い
て
外
貨
預
金
を
す
る

際
に
は
、
円
を
外
貨
に
両
替
す
る
必
要
が
あ
り
ま

す
。
こ
の
両
替
に
は
手
数
料
が
か
か
り
ま
す
。
海

外
旅
行
に
行
く
と
き
に
空
港
な
ど
で
渡
航
先
の
お

金
に
両
替
す
る
、
あ
る
い
は
、
海
外
旅
行
か
ら
戻

っ
て
き
た
と
き
に
余
っ
た
外
貨
を
円
に
両
替
す
る
、

い
ず
れ
の
場
合
も
手
数
料
が
か
か
り
ま
す
が
、
そ

れ
と
同
じ
で
す
。

一
般
的
に
は
、
外
貨
預
金
の
両
替
の
た
め
の
レ

ー
ト
は
、
各
銀
行
か
ら
午
前
10
時
頃
発
表
さ
れ
ま

す
。
同
時
刻
こ
ろ
の
市
場
実
勢
、
つ
ま
り
、
各
金

融
機
関
が
他
の
金
融
機
関
と
通
貨
の
売
買
を
す
る

と
き
の
価
格
を
中
心
に
し
た
上
で
、
そ
こ
か
ら
一

定
の
幅
を
も
っ
て
決
め
ら
れ
る
の
で
す
。
こ
こ
で

い
う
市
場
実
勢
は
、
一
般
的
に
『
仲
値
』
と
呼
ば

れ
ま
す
。
売
買
に
際
し
て
の
レ
ー
ト
の
仲
値
か
ら

の
幅
率
は
、
通
貨
に
よ
っ
て
異
な
り
ま
す
。

両
替
に
際
し
て
適
用
さ
れ
る
レ
ー
ト
の
う
ち
、

私
た
ち
が
外
貨
預
金
を
す
る
際
、
つ
ま
り
、
円
を

外
貨
に
両
替
す
る
際
の
レ
ー
ト
を
T
T
S
、
逆
に
、

外
貨
預
金
の
満
期
や
解
約
に
伴
っ
て
外
貨
を
円
に

両
替
す
る
際
の
レ
ー
ト
を
T
T
B
と
い
い
ま
す
。

T
T
と
は
「
金
融
機
関
（
間
）
の
帳
簿
の
上
だ
け

で
動
い
て
い
る
」
と
い
っ
た
、
つ
ま
り
、
外
貨
の

現
金
を
目
に
す
る
こ
と
が
な
い
と
い
う
意
味
だ
と

考
え
れ
ば
い
い
で
し
ょ
う
。
T
T
S
の
S
は

Selling

（
売
る
）
で
、
銀
行
か
ら
見
る
と
外
貨
の

売
り
に
な
っ
て
い
る
こ
と
に
対
応
し
ま
す
し
、

T
T
B
の
B
はB

uying

（
買
う
）
で
、
銀
行
か
ら

見
る
と
外
貨
の
買
い
に
な
っ
て
い
る
こ
と
に
対
応

し
て
い
ま
す
。
な
お
、
仲
値
の
こ
と
はM

id

（
真

ん
中
）
の
M
を
用
い
て
T
T
M
と
い
い
ま
す
。
米

ド
ル
で
は
、
一
般
的
に
T
T
S
、
T
T
B
は
と
も

に
仲
値
で
あ
る
T
T
M
か
ら
1
円
離
れ
て
い
て
、

こ
の
状
態
を
「
片
道
1
円
、
往
復
2
円
」
な
ど
と

い
い
ま
す
。
ユ
ー
ロ
で
は
片
道
1
円
50
銭
（
1
・

5
円
）、
豪
ド
ル
で
は
2
円
、
ス
イ
ス
フ
ラ
ン
で
は

90
銭
（
0
・
9
円
）
が
一
般
的
で
す
。

な
お
、
金
融
機
関
に
よ
っ
て
は
、
期
間
限
定
で

こ
の
幅
を
優
遇
す
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
あ
る
都

市
銀
行
で
は
、
昨
年
7
月
か
ら
12
月
の
間
の
期
間

限
定
で
、
米
ド
ル
を
片
道
40
銭
、
豪
ド
ル
を
片
道

1
円
な
ど
通
常
よ
り
も
優
遇
さ
れ
た
レ
ー
ト
で
、

表1　3か月定期預金金利の比較例（いずれも最小預け入れ額の場合）	 （％／年）

図1　外貨預金広告例

円 米ドル  ユーロ 豪ドル

都市銀行 0.025 0.01 0.01 1.4

地方銀行大手 0.025 0.05 0.02 1.45

信託銀行 0.025 0.2 0.03 1.8

ネット銀行 0.1 0.05 0.02 1.9
2012年12月7日現在

利息の表示は、あく
まで年率ですので注
意が必要です
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一
定
の
金
額
の
両
替
が
で
き
ま
し
た
。
ま
た
、
イ

ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
な
ど
を
通
じ
た
取
引
で
、
午
前
10

時
の
レ
ー
ト
で
は
な
く
て
、
そ
の
時
の
市
場
実
勢

を
仲
値
に
す
る
こ
と
で
相
場
変
動
に
伴
う
金
融
機

関
の
リ
ス
ク
を
な
く
し
、
片
道
25
銭
程
度
で
の
両

替
を
提
供
す
る
金
融
機
関
も
増
え
て
い
ま
す
。
ち

な
み
に
、
こ
の
よ
う
な
リ
ア
ル
タ
イ
ム
の
レ
ー
ト
を

用
い
る
場
合
に
は
、
T
T
S
、
T
T
B
、
T
T
M

と
い
う
表
現
は
用
い
な
い
の
が
普
通
で
す
。

実
効
利
回
り
の
計
算
か
ら
見
る
、

外
貨
預
金
の
メ
リ
ッ
ト
と
リ
ス
ク

外
貨
預
金
の
取
引
の
動
機
は
、
か
つ
て
は
円
よ

り
も
高
い
金
利
（
利
率
）
が
主
な
も
の
で
し
た
。

今
で
も
、
豪
ド
ル
な
ど
一
部
の
通
貨
で
は
外
貨
預

金
の
金
利
が
円
よ
り
も
高
い
で
す
が
、
米
ド
ル
や

ユ
ー
ロ
で
は
円
で
の
預
金
よ
り
も
低
い
と
き
が
あ
り

ま
す
。
と
い
う
こ
と
は
、
こ
れ
ら
の
通
貨
で
の
外

貨
預
金
を
す
る
に
は
、
円
安
・
外
貨
高
へ
の
期
待

が
あ
る
と
き
が
望
ま
し
い
こ
と
に
な
り
ま
す
。

た
と
え
ば
、
次
の
よ
う
な
例
を
考
え
て
み
ま
し

ょ
う
。

●
米
ド
ル
3
カ
月
定
期
預
金

●
元
金
1
万
米
ド
ル

●
利
率
0
・
2
％

●
預
け
入
れ
時
の
T
T
M
（
仲
値
）
1
米
ド

ル
＝
80
円

●
満
期
時
の
T
T
M（
仲
値
）
1
米
ド
ル
＝
85
円

こ
の
場
合
、
預
け
入
れ
時
に
必
要
な
円
の
金
額

は
、
1
万
米
ド
ル
×
81
円
／
ド
ル
＝
81
万
円
で
す
。

T
T
M
が
80
円
で
す
か
ら
、
外
貨
に
両
替
す
る
と

き
に
適
用
さ
れ
る
T
T
S
は
81
円
に
な
る
か
ら
で

す
。1

万
米
ド
ル
を
3
カ
月
間
運
用
す
る
と
、
利
息

の
額
は
税
引
き
後
で
、
1
万
米
ド
ル
×
0
・
2
％

／
年
×
0
・
25
年
×
（
1－

20
・※

4
8
ページ


上

※※
※

3
1
5
％
）
＝

3
米
ド
ル
98
セ
ン
ト
（
3
・
98
米
ド
ル
）（
セ
ン
ト

未
満
四
捨
五
入
）
で
す
か
ら
、
元
利
合
計
は
1
万

3
米
ド
ル
98
セ
ン
ト
と
な
り
ま
す
。

こ
の
外
貨
を
円
に
両
替
す
る
と
、
1
万
3
米
ド

ル
98
セ
ン
ト
×
84
円
／
ド
ル
＝
84
万
3
3
4
円

（
円
未
満
四
捨
五
入
）
で
す

（
注
）

。
T
T
M
が
85
円
で

す
か
ら
、
外
貨
を
円
に
両
替
す
る
と
き
に
適
用
さ

れ
る
T
T
B
は
84
円
に
な
る
か
ら
で
す
。

こ
こ
で
、
こ
の
外
貨
預
金
の
効
果
を
円
建
て
の

預
金
者
か
ら
見
て
み
る
と
、
当
初
81
万
円
を
預
け

入
れ
、
3
カ
月
後
に
元
利
合
計
と
し
て
84
万

3
3
4
円
を
受
け
取
っ
た
の
と
の
同
じ
で
す
。
元

本
81
万
円
に
対
し
て
、
3
カ
月
で
税
引
き
後
の
利

息
と
し
て
3
万
3
3
4
円
を
得
た
こ
と
に
な
り
ま

す
か
ら
、
こ
れ
を
率
に
換
算
す
る
と
、
3
万

3
3
4
円

÷

81
万
円
＝
3
・
74
％
（
％
の
小
数

点
第
3
位
を
四
捨
五
入
）
と
な
り
ま
す
。
た
だ
、

こ
れ
は
3
カ
月
の
利
益
率
で
す
か
ら
、
預
金
金
利

等
で
用
い
ら
れ
る
年
利
率
に
直
し
た
実
効
利
回
り

は
、
3
・
74
％

÷

0
・
25
年
＝
14
・
96
％
／
年

と
な
り
ま
す
。

も
っ
と
も
、
外
貨
預
金
が
常
に
う
ま
く
い
く
わ

け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
円
高
に
な
る
と
実
効
利
回

り
は
下
が
り
、
マ
イ
ナ
ス
に
な
る
こ
と
も
あ
る
の
で

す
。
た
と
え
ば
、
次
の
ケ
ー
ス
を
考
え
て
み
ま
し

ょ
う
。

●
豪
ド
ル
3
カ
月
定
期
預
金

●
元
本
1
万
豪
ド
ル

●
利
率
1
・
6
％

●
預
け
入
れ
時
の
T
T
M
（
仲
値
）　

1
豪
ド

ル
＝
80
円
（
T
T
S
は
82
円
）

●
満
期
時
の
T
T
M
（
仲
値
）　

1
豪
ド
ル
＝

79
円
（
T
T
B
は
77
円
）

こ
の
よ
う
な
場
合
、
実
質
的
な
円
の
当
初
元

本
は
82
万
円
、
満
期
時
の
円
建
て
の
元
利
合
計

は
1
万
豪
ド
ル
×
｛
1
＋
1
・
6
％
／
年
×
0
・

25
年
×
（
1－

20
・
3
1
5
％
）｝
×
77
円
／
豪
ド

ル
＝
77
万
2
4
5
4
円
（
円
未
満
四
捨
五
入
）
で

あ
り
、
実
効
利
回
り
は
マ
イ
ナ
ス
23
・
19
％
／

年
（
％
の
小
数
点
以
下
第
3
位
四
捨
五
入
）
と
な

っ
て
し
ま
う
の
で
す
。

な
お
、
念
の
た
め
に
申
し
添
え
て
お
き
ま
す
が
、

仲
値
が
同
じ
で
あ
っ
て
も
、
円
か
ら
外
貨
、
外
貨

か
ら
円
へ
の
両
替
に
際
し
て
、
預
金
者
に
不
利
な

両
替
レ
ー
ト
が
適
用
さ
れ
ま
す
か
ら
、
仮
に
、
預

け
入
れ
時
と
、
満
期
・
解
約
後
の
両
替
時
と
で
市

場
実
勢
の
為
替
レ
ー
ト
が
同
じ
で
あ
っ
た
と
し
て

（
注
）
実
際
に
は
、
利
息
の
部
分
の
円
金
額
を
先
に
計
算
し
た

上
で
源
泉
徴
収
額
を
計
算
し
、
そ
の
金
額
と
元
本
部
分
の
円

金
額
の
合
計
が
円
で
の
元
利
合
計
額
と
な
り
ま
す
が
、
こ
こ

で
は
考
え
か
た
を
分
か
っ
て
い
た
だ
く
た
め
に
、
先
に
税
金

部
分
を
控
除
し
て
い
ま
す
。
以
下
も
同
じ
で
す
。
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も
、
預
金
者
に
適
用
さ
れ
る
レ
ー
ト
は
円
高
に
遷

移
す
る
こ
と
に
は
注
意
が
必
要
で
す
。
簡
単
に
い

え
ば
、
外
貨
預
金
を
し
て
、
預
け
入
れ
時
と
満
期
・

解
約
時
と
で
市
場
実
勢
の
為
替
レ
ー
ト
が
同
じ
で

あ
っ
て
も
、
両
替
レ
ー
ト
の
差
の
分
は
預
金
者
に

不
利
に
な
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

将
来
の
両
替
の
た
め
の
レ
ー
ト
を

事
前
に
決
め
る
「
為
替
予
約
」

一
部
の
銀
行
で
は
、
外
貨
預
金
と
併
せ
て
為
替

予
約
を
提
供
し
て
い
ま
す
。
為
替
予
約
と
は
、
将

来
の
両
替
の
た
め
の
レ
ー
ト
を
事
前
に
決
め
る
、

つ
ま
り
〝
予
約
〟
す
る
取
引
で
す
。
た
と
え
ば
、

仲
値
1
米
ド
ル
＝
80
円
の
と
き
に
1
米
ド
ル
＝
81

円
で
両
替
し
て
米
ド
ル
の
1
年
定
期
預
金
を
し
た

と
こ
ろ
、
預
け
入
れ
し
て
3
カ
月
後
に
1
米
ド
ル

＝
90
円
ま
で
円
安
が
進
ん
だ
よ
う
な
と
き
、
そ
れ

以
降
の
円
安
が
見
込
め
な
い
と
思
う
の
で
あ
れ
ば
、

そ
こ
か
ら
9
カ
月
先
に
な
る
定
期
預
金
の
満
期
時

に
合
わ
せ
て
両
替
レ
ー
ト
を
予
約
し
て
し
ま
う
の

で
す
。
こ
の
場
合
に
、
た
と
え
ば
1
米
ド
ル
＝
88

円
で
の
外
貨
売
り
（
円
へ
の
両
替
）
の
予
約
が
可

能
と
な
る
取
引
が
為
替
予
約
で
す
。

実
は
、
さ
き
ほ
ど
見
た
と
お
り
、
現
在
は
定
期

預
金
に
し
て
も
金
利
が
極
め
て
低
い
通
貨
が
多
く
、

そ
の
よ
う
な
通
貨
で
は
定
期
預
金
に
す
る
メ
リ
ッ

ト
は
通
常
は
ほ
と
ん
ど
あ
り
ま
せ
ん
。
で
す
か
ら
、

外
国
為
替
相
場
の
タ
イ
ミ
ン
グ
を
見
て
、
預
け
入

れ
と
引
き
出
し
（
円
預
金
へ
の
振
り
替
え
）
と
を

す
る
ほ
う
が
効
率
的
で
し
ょ
う
。

し
か
し
、
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
預
金
な
ど
で
は
定
期

預
金
に
の
み
高
い
利
率
が
適
用
さ
れ
る
の
が
一
般

的
で
す
し
、
ま
た
、
豪
ド
ル
や
N
Z
ド
ル
な
ど
は

普
通
預
金
金
利
と
定
期
預
金
金
利
に
大
き
な
差
が

あ
り
ま
す
。
そ
の
よ
う
な
通
貨
で
は
、
利
率
の
高

い
定
期
預
金
に
預
け
た
上
で
、
為
替
予
約
に
よ
っ

て
将
来
の
両
替
レ
ー
ト
を
確
定
す
る
こ
と
も
可
能

と
い
う
こ
と
は
知
っ
て
お
く
べ
き
な
の
で
す
。

な
お
、
外
貨
預
金
を
扱
っ
て
い
て
も
、
為
替
予

約
は
扱
っ
て
い
な
い
金
融
機
関
が
あ
る
こ
と
に
は

注
意
が
必
要
で
す
。
ま
た
、
通
常
は
為
替
予
約
は

窓
口
で
は
な
く
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
や
電
話
で
の

取
り
扱
い
と
な
っ
て
い
ま
す
。

為
替
レ
ー
ト
を
動
か
す
要
因

為
替
レ
ー
ト
は
さ
ま
ざ
ま
な
要
因
で
動
く
た
め
、

あ
る
外
貨
が
、
将
来
、
円
高
に
な
っ
て
い
く
、
つ

ま
り
外
貨
預
金
は
や
め
た
ほ
う
が
い
い
の
か
、
あ

る
い
は
円
安
に
な
っ
て
い
く
、
つ
ま
り
外
貨
預
金

が
有
利
に
な
る
の
か
は
、
事
前
に
は
分
か
り
ま
せ

ん
。
た
だ
し
、
1
点
注
意
し
て
お
く
必
要
が
あ
る

の
は
、
金
利
の
高
い
通
貨
に
つ
い
て
は
、
為
替
レ

ー
ト
が
弱
く
な
り
や
す
い
傾
向
を
持
っ
て
い
る
と

い
う
こ
と
で
す
。
と
い
う
の
も
、
金
利
が
高
い
通

貨
と
い
う
の
は
、
そ
の
通
貨
を
用
い
て
い
る
国
で

イ
ン
フ
レ
率
（
物
価
上
昇
率
）
が
高
い
こ
と
を
反

映
し
て
い
る
ケ
ー
ス
が
多
い
か
ら
で
、
イ
ン
フ
レ
率

が
高
い
国
の
通
貨
は
そ
う
で
な
い
国
の
通
貨
に
対

し
て
弱
く
な
る
こ
と
が
知
ら
れ
て
い
る
か
ら
で
す
。

背
景
に
は
〝
購
買
力
平
価
〟
つ
ま
り
、
国
が
違

っ
て
も
同
じ
も
の
の
値
段
は
同
じ
は
ず
と
い
う
理

論
が
あ
る
の
で
す
が
、
そ
こ
ま
で
難
し
く
考
え
る

必
要
は
あ
り
ま
せ
ん
。
イ
ン
フ
レ
と
い
う
の
は
確

か
に
物
価
の
上
昇
で
す
が
、
貨
幣
価
値
の
下
落
で

も
あ
り
ま
す
。
1
年
前
ま
で
1
0
0
円
だ
っ
た
も

の
が
1
0
5
円
や
1
1
0
円
に
な
る
の
が
イ
ン
フ

レ
で
す
が
、
こ
れ
は
、
物
の
価
値
が
上
が
っ
て
い

る
こ
と
も
さ
る
こ
と
な
が
ら
、
お
金
の
価
値
が
下

●購買力平価：2国間で同じモノは同価格という考え方
●インフレの影響（仮定：米インフレ率5%、日本インフレ率2%）

●一般的に、高金利国は高インフレ国

1ドル5セントに値上がり

81円60銭に値上がり

1ドルのモノ

80円のモノ

現在 1年後

＝ 同じモノは同じ価格

1年後の為替レートは77.71円/ドルのはず

図2　購買力平価とインフレ
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が
っ
て
い
る
こ
と
で
も
あ
る
の
で
す
。
と
い
う
こ
と

は
、
イ
ン
フ
レ
率
が
高
い
と
い
う
こ
と
は
お
金
の

価
値
の
下
が
り
か
た
が
速
い
と
い
う
意
味
に
な
り

ま
す
（
図
2
）。

日
本
の
イ
ン
フ
レ
率
は
ど
の
程
度
か
と
い
う
と
、

ほ
ぼ
ゼ
ロ
か
ら
マ
イ
ナ
ス
で
す
。
つ
ま
り
、
日
本

で
は
イ
ン
フ
レ
の
反
対
の
デ
フ
レ
で
あ
っ
て
、
お

金
の
価
値
が
ど
ん
ど
ん
上
が
っ
て
い
き
ま
す
。
と

い
う
こ
と
は
、
円
の
価
値
は
、
イ
ン
フ
レ
率
が
プ

ラ
ス
の
外
国
の
通
貨
に
対
し
て
上
が
っ
て
い
く
、

つ
ま
り
、
円
高
・
外
貨
安
に
な
り
や
す
い
と
い
う

傾
向
を
持
っ
て
い
る
の
で
す
。

も
ち
ろ
ん
、
為
替
レ
ー
ト
は
他
の
要
因
で
も
変

動
し
ま
す
。
し
か
し
、
金
利
の
高
い
通
貨
で
外
貨

預
金
を
し
た
と
し
て
も
常
に
利
益
が
上
げ
ら
れ
る

わ
け
で
は
な
く
、
む
し
ろ
、
そ
の
よ
う
な
通
貨
に

対
し
て
は
円
高
に
な
り
や
す
い
と
い
う
こ
と
は
理

屈
と
し
て
知
っ
て
お
く
べ
き
こ
と
で
し
ょ
う
。

税
制
と
外
貨
M
M
F

外
貨
預
金
の
利
率
が
大
き
く
下
が
っ
て
お
り
、

米
ド
ル
や
ユ
ー
ロ
の
外
貨
預
金
は
、
将
来
の
円
安
・

外
貨
高
に
よ
る
為
替
差
益
を
期
待
す
る
こ
と
が
動

機
に
な
っ
て
き
て
い
ま
す
。
外
貨
預
金
も
預
金
で

す
か
ら
、
利

※

息
の
部
分
に
つ
い
て
は
利
子
所
得
と

し
て
15
％
、
復
興
特
別
所
得
税
と
し
て
そ
の
2
・

1
％
の
計
15
・
3
1
5
％
の
所
得
税
と
、
地
方
税

利
子
割
5
％
と
の
合
計
20
・
3
1
5
％
が
源
泉
徴

収
さ
れ
ま
す
が
、
そ
の
ほ
か
、
為
替
差
益
が
発
生

し
た
場
合
に
は
、
こ
の
為
替
差
益
は
一
般
的
に
は

雑
所
得
と
し
て
所
得
税
の
総
合
課
税
の
対
象
に
な

る
の
が
原
則
で
す
。
総
合
課
税
で
す
か
ら
、
限
界

税
率
の
高
い
高
額
所
得
者
に
と
っ
て
は
高
い
税
率

が
、
限
界
税
率
が
低
け
れ
ば
低
い
税
率
が
適
用
さ

れ
ま
す
。
ま
た
、
地
方
税
の
所
得
割
が
あ
り
ま
す

か
ら
、
さ
ら
に
10
％
の
地
方
税
が
課
税
さ
れ
ま
す
。

一
方
、
外
貨
預
金
で
為
替
差
損
が
出
る
と
、
こ

の
為
替
差
損
は
、
総
合
課
税
と
な
る
雑
所
得
と
な

る
金
額
か
ら
だ
け
控
除
（
損
益
通
算
）
す
る
こ
と

が
で
き
ま
す
。
た
と
え
ば
、
外
貨
預
金
の
為
替
差

益
が
25
万
円
、
他
の
雑
所
得
が
10
万
円
あ
っ
て
、

外
貨
預
金
の
為
替
差
損
が
30
万
円
あ
っ
た
ら
、
雑

所
得
に
該
当
す
る
金
額
は
5
万
円
と
な
り
ま
す
。

一
方
、
た
と
え
ば
給
与
所
得
が
4
0
0
万
円
、
為

替
差
損
が
50
万
円
あ
っ
た
と
し
て
も
、
給
与
所
得

か
ら
為
替
差
損
を
控
除
す
る
損
益
通
算
は
で
き
ま

せ
ん
。

外
貨
預
金
と
対
比
す
る
意
味
で
、
こ
こ
で
外
貨

M
M
F
に
触
れ
て
お
き
ま
し
ょ
う
。
外
貨
M
M
F

と
は
外
国
の
短
期
公
社
債
等
を
運
用
対
象
と
す
る

投
資
信
託
で
、
証
券
会
社
や
一
部
の
銀
行
で
購
入

す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
買
い
付
け
、
解
約
は
い

つ
で
も
可
能
で
、
買
い
付
け
に
は
手
数
料
が
必
要

あ
り
ま
せ
ん
。
た
だ
、
投
資
信
託
な
の
で
利
回
り

は
確
定
し
て
い
ま
せ
ん
。
ま
た
、
外
貨
預
金
と
同

様
に
為
替
の
両
替
に
は
手
数
料
が
か
か
り
ま
す
。

外
貨
M
M
F
は
税
制
上
は
公
社
債
投
資
信
託
に

分
類
さ
れ
、分
配
金
（
外
貨
預
金
の
利
息
に
相
当
）

に
は
20
・
3
1
5
％
の
源
泉
税
が
か
か
り
ま
す
。

ま
た
、
為
替
差
益
・
為
替
差
損
は
所
得
税
・
地
方

税
の
計
算
上
、
な
い
も
の
と
み
な
さ
れ
ま
す
。
し

た
が
っ
て
、
為
替
差
益
が
発
生
す
る
場
合
に
つ
い

て
は
、
一
般
的
に
は
外
貨
M
M
F
の
ほ
う
が
外
貨

預
金
よ
り
も
税
制
上
は
有
利
で
、
税
引
き
後
の
実

効
利
回
り
が
高
く
な
り
ま
す
。
一
方
、
為
替
差
損

が
出
た
と
し
て
も
外
貨
M
M
F
の
場
合
は
他
の
所

得
か
ら
控
除
で
き
な
い
の
で
、
他
に
為
替
差
益
の

出
た
外
貨
預
金
が
あ
る
な
ど
総
合
課
税
の
雑
所
得

と
な
る
も
の
が
あ
る
場
合
に
は
、
為
替
差
損
が
出

る
と
き
は
外
貨
預
金
の
ほ
う
が
有
利
に
な
り
ま
す
。

口
座
を
開
設
す
る
に
は
？

外
貨
預
金
口
座
は
、
外
貨
預
金
を
取
り
扱
っ
て

い
る
金
融
機
関
の
窓
口
に
行
け
ば
開
設
す
る
こ
と

が
で
き
ま
す
。
円
の
現
金
を
持
参
し
て
も
い
い
で

す
が
、
一
般
的
に
は
、
そ
の
金
融
機
関
に
あ
る
円

建
て
の
預
金
か
ら
、
外
貨
預
金
口
座
に
資
金
を
振

り
替
え
る
こ
と
に
な
る
で
し
ょ
う
。
ま
た
、
円
建

て
の
口
座
を
持
っ
て
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
や
電
話
で

の
取
引
を
し
て
い
れ
ば
、
そ
れ
ら
の
手
段
を
利
用

し
て
外
貨
預
金
を
す
る
こ
と
も
通
常
は
容
易
で
す
。

外
貨
預
金
は
、
ど
の
金
融
機
関
に
預
け
た
場
合

で
も
、ま
た
、金
額
や
預
金
の
種
類
に
か
か
わ
ら
ず
、

預
金
保
険
や
貯
金
保
険
の
対
象
に
な
り
ま
せ
ん
。

円
預
金
と
合
わ
せ
て
1
0
0
0
万
円
相
当
ま
で
の

元
本
は
保
護
さ
れ
る
、
あ
る
い
は
、
決
済
用
預
金

は
外
貨
預
金
で
あ
っ
て
も
保
護
さ
れ
る
と
い
う
こ

と
は
ど
ち
ら
も
あ
り
ま
せ
ん
の
で
、
注
意
し
て
く

だ
さ
い
。


