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家 庭 経 済 設 計

老
後
資
産
形
成
の
た
め
の
ｉ
Ｄ
ｅ
Ｃ
ｏ
講
座 

第
３
回

ｉ
Ｄｅ
Ｃ
ｏ
を
ス
タ
ー
ト
さ
せ
る

金
融
機
関
の
選
び
方
と

資
産
運
用
の
行
い
方

に
な
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
せ
っ
か
く
老
後
に
向

け
た
資
産
形
成
を
行
う
な
ら
、
有
利
な
条
件
で
お

金
を
増
や
し
て
い
き
た
い
と
こ
ろ
で
す
。

　

今
回
は
ま
ず
、
ど
の
金
融
機
関
で
i
D
e
C
o

口
座
を
開
設
す
る
か
比
較
検
討
の
ポ
イ
ン
ト
を
紹

介
し
て
み
ま
す
。

チ
ェ
ッ
ク
ポ
イ
ン
ト
１
：

口
座
管
理
手
数
料
が
必
ず
か
か
る

　

ま
ず
最
初
の
チ
ェ
ッ
ク
ポ
イ
ン
ト
は
、「
口
座
管

理
手
数
料
」
で
す
。
今
ま
で
国
の
制
度
で
口
座
管

理
手
数
料
を
徴
収
す
る
よ
う
な
仕
組
み
は
あ
り
ま

せ
ん
で
し
た
。
ま
た
、
個
人
が
銀
行
や
証
券
会
社

に
口
座
開
設
を
し
て
も
手
数
料
を
取
ら
れ
る
例
は

ほ
と
ん
ど
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
最
近
で
こ
そ
時

間
外
Ａ
Ｔ
Ｍ
手
数
料
な
ど
が
か
か
る
よ
う
に
な
り

ま
し
た
が
、
引
か
れ
な
い
よ
う
賢
く
使
っ
て
い
る

人
も
多
い
と
思
い
ま
す
。

　

i
D
e
C
o
で
は
い
ろ
ん
な
プ
レ
ー
ヤ
ー
が
制

度
に
関
わ
っ
て
い
る
こ
と
も
あ
り
、
そ
れ
ぞ
れ
が

が
ら
、
Ａ
銀
行
と
、
Ｂ
生
命
保
険
会
社
（
生
保
）

ま
た
は
Ｂ
損
害
保
険
会
社
（
損
保
）
と
、
Ｃ
証
券

会
社
に
お
い
て
、
違
う
条
件
で
資
産
形
成
を
行
う

こ
と
に
な
る
か
ら
で
す
。

　

確
定
拠
出
年
金
制
度
は
、
金
融
ビ
ッ
グ
バ
ン
の

一
部
と
し
て
ス
タ
ー
ト
し
た
経
緯
も
あ
っ
て
、
民
間

の
競
争
原
理
を
積
極
的
に
導
入
し
て
い
ま
す
。
各

社
は
各
様
の
運
用
商
品
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ
等
を
提
示

す
る
こ
と
が
で
き
る
仕
組
み
に
な
っ
て
い
ま
す
。

も
と
も
と
自
己
責
任
で
運
用
し
な
け
れ
ば
い
け
な

い
仕
組
み
で
す
か
ら
、
個
人
に
お
い
て
も
、
よ
り

有
利
な
金
融
機
関
を
選
択
す
る
こ
と
が
で
き
る
よ

う
な
自
由
が
あ
り
ま
す
。

　

2
0
1
7
年
１
月
か
ら
加
入
対
象
者
が
大
幅
に

拡
大
し
た
の
と
合
わ
せ
、
新
規
に
参
入
す
る
金
融

機
関
あ
り
、
大
幅
な
見
直
し
を
行
う
金
融
機
関
あ

り
と
大
き
な
変
化
も
生
じ
て
い
ま
す
。
よ
っ
て
金
融

機
関
の
競
争
が
行
わ
れ
て
い
る
と
い
う
わ
け
で
す
。

　

し
か
も
こ
の
条
件
の
違
い
、
あ
な
た
の
60
歳
時

点
で
の
受
け
取
り
残
高
を
大
き
く
左
右
す
る
こ
と

山崎 俊輔
フィナンシャル・ウィズダム代表

【やまさき・しゅんすけ】
企業年金研究所、FP 総研を経て独立。商工
会議所年金教育センター主任研究員、企業年
金連合会調査役 DC 担当などを歴任。退職金・
企業年金制度と投資教育が専門。著書に『誰
でもできる確定拠出年金投資術』（2016 年、
ポプラ社）『20 代から読んでおきたい「お金
のトリセツ」! 』（2015 年、日本経済新聞出
版社）等がある。

ｉ
Ｄ
ｅ
Ｃ
ｏ
は
ど
こ
の
金
融
機
関
に

す
る
か
で
大
違
い

　

　

i
D
e
C
o
こ
と
個
人
型
確
定
拠
出
年
金
は
、

加
入
時
点
で
職
場
の
証
明
印
を
も
ら
う
必
要
が
あ

っ
た
り
、
掛
金
の
天
引
き
が
可
能
で
あ
っ
た
り
（
職

場
が
対
応
し
て
い
た
場
合
）、
職
域
で
金
融
機
関
が

説
明
会
を
開
催
さ
れ
る
こ
と
が
あ
る
な
ど
、
職
場

と
結
び
つ
い
た
福
利
厚
生
制
度
の
よ
う
な
印
象
を

も
つ
人
が
い
ま
す
。

　

し
か
し
、
i
D
e
C
o
は
ど
の
金
融
機
関
で
口

座
開
設
す
る
か
は
個
人
が
自
由
に
決
め
ら
れ
ま

す
。
ま
た
、
給
与
振
込
口
座
と
同
じ
金
融
機
関
に

す
る
必
要
も
あ
り
ま
せ
ん
（
入
金
先
は
国
民
年
金

基
金
連
合
会
な
の
で
、
給
与
振
込
口
座
と

i
D
e
C
o
口
座
を
開
設
し
た
金
融
機
関
が
異
な

っ
て
も
問
題
な
い
）。

　

む
し
ろ
「
ど
こ
の
金
融
機
関
に
す
る
か
」
は

i
D
e
C
o
を
上
手
に
活
用
す
る
た
め
の
分
岐
点

で
す
。
と
い
う
の
も
、
同
じ
国
の
制
度
で
あ
り
な
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こ
の
う
ち
、
Ａ
と
Ｂ
に
つ
い
て
は
掛
金
を
積
み

立
て
て
い
る
限
り
必
ず
か
か
り
ま
す
。
掛
金
の
積

立
を
中
断
し
運
用
の
み
行
っ
て
い
る
場
合
も
Ｂ
の

費
用
は
必
ず
か
か
り
ま
す
。

　

Ｃ
に
つ
い
て
は
民
間
の
金
融
機
関
同
士
で
競
争

が
行
わ
れ
て
い
る
要
素
で
す
。
一
般
的
に
は
月
４

０
０
円
弱
を
設
定
し
、
合
計
で
月
４
５
０
～
５
０

０
円
程
度
に
し
て
い
る
と
こ
ろ
が
多
い
よ
う
で
す
。

し
か
し
一
定
の
条
件
を
満
た
し
た
場
合
な
ど
、
月

０
円
に
す
る
金
融
機
関
が
出
始
め
て
い
ま
す
。

　

た
だ
し
、
口
座
管
理
手
数
料
だ
け
が
決
め
手
で

は
あ
り
ま
せ
ん
。
次
に
述
べ
る
運
用
商
品
の
ラ
イ

ン
ナ
ッ
プ
や
運
用
に
か
か
る
手
数
料
も
総
合
的
に

勘
案
し
て
、
選
ぶ
よ
う
に
し
て
く
だ
さ
い
。

　

な
お
、
こ
れ
ら
の
手
数
料
は
掛
金
の
内
枠
で
引

か
れ
ま
す
。
別
途
負
担
す
る
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ

ん
。
仮
に
合
計
５
０
０
円
が
手
数
料
と
し
て
か
か

り
１
万
２
０
０
０
円
が
掛
金
で
あ
っ
た
場
合
、
１

万
１
５
０
０
円
が
正
味
の
掛
金
と
な
る
わ
け
で
す
。

　

ま
た
、
加
入
申
し
込
み
時
点
で
の
手
数
料
も
か

か
り
ま
す
。
国
民
年
金
基
金
連
合
会
（
Ａ
）
が
２

７
７
７
円
を
徴
収
し
、
各
金
融
機
関
（
Ｃ
）
は
無

料
で
あ
る
と
こ
ろ
も
あ
り
ま
す
が
１
０
０
０
円
程

度
徴
収
す
る
と
こ
ろ
が
あ
り
ま
す
。
こ
ち
ら
に
つ

い
て
も
比
較
検
討
の
ポ
イ
ン
ト
に
な
り
ま
す
。

チ
ェ
ッ
ク
ポ
イ
ン
ト
２
：

運
用
に
か
か
る
手
数
料
や
金
利
が

違
う

　

資
産
形
成
に
お
い
て
重
要
な
運
用
の
条
件
も
異

な
り
ま
す
。
金
利
や
手
数
料
が
異
な
る
の
で
す
。

　

ま
ず
、
定
期
預
金
や
保
険
商
品
で
す
（「
元
本
確

保
型
商
品
」
と
い
う
）。
満
期
ま
で
保
有
す
る
こ
と

で
元
本
と
あ
ら
か
じ
め
提
示
さ
れ
て
い
る
利
回
り

が
得
ら
れ
る
安
全
性
の
高
い
仕
組
み
で
す
が
、
こ

の
金
利
、
毎
月
１
０
０
０
円
の
預
け
入
れ
で
あ
っ

て
も
、
３
０
０
万
円
以
上
を
ま
と
め
て
預
け
た
と

き
の
ス
ー
パ
ー
定
期
金
利
を
提
示
し
て
く
れ
る
の

が
一
般
的
で
す
。
つ
ま
り
高
利
回
り
と
い
う
こ
と

に
な
り
ま
す
。

　

残
念
な
が
ら
、
今
で
こ
そ
マ
イ
ナ
ス
金
利
政
策

の
余
波
を
受
け
た
超
々
低
金
利
の
時
期
で
あ
る
た

め
、
金
利
差
が
生
じ
て
い
ま
せ
ん
が
、
通
常
の
金
利

が
つ
く
時
代
に
は
「
i
D
e
C
o
の
定
期
預
金
は

と
て
も
有
利
だ
」
と
思
う
こ
と
に
な
る
で
し
ょ
う
。

　

リ
ス
ク
を
取
っ
て
資
産
運
用
を
行
う
場
合
も
、

i
D
e
C
o
の
投
資
条
件
は
私
た
ち
に
と
っ
て
有

利
に
な
っ
て
い
ま
す
。
投
資
信
託
と
い
う
仕
組
み

を
使
っ
て
国
内
あ
る
い
は
世
界
中
に
投
資
が
行
え

る
の
で
す
が
、「
購
入
時
の
手
数
料
」「
運
用
期
間

中
の
手
数
料
」「
解
約
時
の
手
数
料
」
を
設
定
し
て

い
る
の
が
一
般
的
で
す
。
そ
れ
ぞ
れ
手
数
料
が
高

い
ほ
ど
最
終
的
な
手
取
り
が
少
な
く
な
っ
て
し
ま

い
ま
す
。
手
数
料
が
高
い
場
合
だ
と
「
購
入
時
に

金
額
の
３
％
相
当
」「
運
用
期
間
中
は
年
３
％
」「
解

約
時
に
は
金
額
の
１
％
相
当
」
を
手
数
料
で
取
ら

れ
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
。

　

と
こ
ろ
が
、
確
定
拠
出
年
金
の
運
用
に
お
い
て

は
「
購
入
時
の
手
数
料
」
と
「
解
約
時
の
手
数
料
」

を
無
料
と
す
る
こ
と
が
一
般
的
で
す
（
一
部
例
外

が
あ
り
ま
す
の
で
、
各
社
の
説
明
書
類
で
確
認
し

て
く
だ
さ
い
）。　

ま
た
、「
運
用
期
間
中
の
手
数

料
」
に
つ
い
て
も
、
i
D
e
C
o
向
け
の
投
資
信

費
用
を
取
る
こ
と
が
認
め
ら
れ
て
い
ま
す
（
あ
る

い
は
費
用
を
取
ら
な
い
、
と
い
う
金
融
機
関
も
あ

り
ま
す
）。
基
本
的
に
は
左
表
の
立
場
が
そ
れ
ぞ
れ

口
座
管
理
手
数
料
を
取
り
ま
す
。

A

国民年金基金連合会
制度の実施主体として、掛金の引き落とし、
加入資格の確認、確定申告に必要となる掛金
の納付証明発行などを担当。月103円。

B
事務委託先金融機関（信託銀行）
実際の資産を預かり管理する金融機関。信託
銀行が担当している。月64円。

C

運営管理機関
金融商品をラインナップし、個人の直接的窓
口となる金融機関。運用指図はここから行い、
加入履歴のデータベースもここが管理してい
る。月０～約400円までさまざま。
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託
は
割
安
設
計
に
な
っ
て
い
る
こ
と
が
多
く
、
有

利
に
な
っ
て
い
ま
す
。「
Ｄ
Ｃ
向
け
」
な
い
し
「
確

定
拠
出
年
金
専
用
フ
ァ
ン
ド
」
の
よ
う
な
名
称
に

な
っ
て
い
る
投
資
信
託
は
、
一
般
に
販
売
さ
れ
て

い
る
同
名
の
投
資
信
託
よ
り
運
用
に
か
か
る
手
数

料
を
低
く
し
て
い
ま
す
。

　

手
数
料
が
割
安
に
投
資
で
き
る
こ
と
で
、
普
通

に
銀
行
で
投
資
信
託
を
買
う
よ
り
有
利
な
条
件
で

投
資
が
で
き
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

年
０
・
５
％
の
割
安
で
あ
っ
て
も
最
終
的
な
受
け

取
り
額
は
大
き
く
変
わ
り
ま
す
。
仮
に
年
０
・
７

％
の
運
用
手
数
料
を
取
る
投
資
信
託
と
０
・
２
％

の
投
資
信
託
が
あ
っ
て
、
そ
れ
ぞ
れ
年
４
％
の
運

用
成
績
が
得
ら
れ
、
毎
月
１
万
円
の
積
立
を
し
て

い
た
と
し
た
ら
、
30
年
後
の
受
け
取
り
額
は
そ
れ

ぞ
れ
６
７
０
万
円
と
６
１
４
万
円
と
な
り
ま
す
。

運
用
成
績
は
同
じ
な
の
に
手
数
料
の
差
だ
け
で

56
万
円
も
違
い
が
出
た
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

せ
っ
か
く
i
D
e
C
o
を
活
用
す
る
な
ら
、
運

用
に
よ
っ
て
得
ら
れ
た
収
益
は
非
課
税
で
あ
る
メ

リ
ッ
ト
は
も
ち
ろ
ん
、
さ
ら
に
「
運
用
の
手
数
料

も
割
安
」
と
い
う
メ
リ
ッ
ト
も
享
受
し
た
い
も
の

で
す
。

チ
ェ
ッ
ク
ポ
イ
ン
ト
３
：

運
用
商
品
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ
が
違
う

　

手
数
料
の
比
較
も
さ
る
こ
と
な
が
ら
、
そ
も
そ

も
の
金
融
商
品
の
リ
ス
ト
自
体
が
各
社
異
な
る
の

が
i
D
e
C
o
の
魅
力
の
１
つ
で
あ
り
、
検
討
の

難
し
さ
で
も
あ
り
ま
す
。

　

自
社
系
列
の
銀
行
の
定
期
預
金
や
投
資
信
託
が

採
用
さ
れ
て
ラ
イ
バ
ル
会
社
の
定
期
預
金
や
投
資

信
託
は
な
い
と
い
う
よ
う
な
違
い
が
現
れ
る
だ
け

で
、
金
融
機
関
を
ど
こ
に
選
ぶ
か
の
違
い
が
出
て

き
ま
す
。
競
争
は
自
由
で
す
か
ら
、
自
社
グ
ル
ー

プ
の
金
融
商
品
を
並
べ
る
こ
と
そ
の
も
の
が
Ｎ
Ｇ

で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
し
か
し
金
利
格
差
や
手
数
料

格
差
が
明
ら
か
に
劣
っ
て
い
る
な
ら
、
自
社
グ
ル

ー
プ
で
揃
え
た
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ
が
顧
客
本
位
に
な

っ
て
い
な
い
、
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

元
本
確
保
型
商
品
に
つ
い
て
は
、
１
～
５
本
く

ら
い
を
並
べ
る
こ
と
が
多
く
、
銀
行
や
生
保
・
損

保
の
安
全
性
の
高
い
商
品
が
並
び
ま
す
。
３
年
も

の
定
期
と
５
年
も
の
定
期
の
よ
う
に
満
期
の
違
い

で
同
じ
銀
行
の
商
品
が
複
数
並
ぶ
こ
と
も
あ
り
ま

す
。
た
だ
し
、
マ
イ
ナ
ス
金
利
政
策
の
影
響
下
に

あ
る
現
在
は
、
長
期
の
定
期
預
金
ほ
ど
金
利
が
高

ま
る
関
係
が
あ
り
ま
せ
ん
の
で
、
ほ
と
ん
ど
差
が

あ
り
ま
せ
ん
。

　

投
資
信
託
に
つ
い
て
は
、
投
資
を
行
う
対
象
、

運
用
の
方
針
の
違
い
で
、
10
本
程
度
～
30
本
程
度

を
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ
し
て
い
ま
す
。
大
き
く
分
け
る

と
「
単
一
の
投
資
対
象
」
に
投
資
す
る
も
の
と
、「
複

数
の
投
資
対
象
」
に
投
資
す
る
も
の
が
あ
り
ま
す
。

　

た
と
え
ば
「
日
本
株
式
（
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
）
イ
ン

デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
」
と
書
か
れ
て
い
る
投
資
信

託
は
日
本
の
株
式
に
の
み
投
資
を
し
て
お
り
、
外

国
に
は
（
ど
ん
な
に
チ
ャ
ン
ス
で
あ
ろ
う
と
）
投

資
を
し
ま
せ
ん
。
投
資
信
託
は
あ
ら
か
じ
め
運
用

方
針
を
示
し
て
い
る
こ
と
が
特
徴
で
、
こ
の
よ
う

な
投
資
信
託
を
日
本
株
式
、外
国
株
式
、日
本
債
券
、

外
国
債
券
の
４
種
類
に
つ
い
て
は
１
本
以
上
用
意

す
る
の
が
一
般
的
で
す
。

　
「
○
○
バ
ラ
ン
ス
（
株
式
50
）」
の
よ
う
に
「
バ

ラ
ン
ス
」
の
文
字
が
含
ま
れ
て
い
る
投
資
信
託
の

場
合
、
先
ほ
ど
紹
介
し
た
４
種
類
の
投
資
対
象
に

つ
い
て
１
つ
の
投
資
信
託
で
ま
と
め
買
い
し
て
い

る
仕
組
み
に
な
り
ま
す
。
商
品
説
明
書
類
に
「
日

本
株
式
30
％
、
外
国
株
式
20
％
、
国
内
債
券
35
％
、

外
国
債
券
15
％
に
投
資
し
ま
す
」
の
よ
う
に
書
か

れ
て
お
り
、
単
一
の
投
資
対
象
に
投
資
す
る
投
資

信
託
を
４
つ
買
わ
な
く
て
も
い
い
わ
け
で
す
。

　

一
点
集
中
で
は
な
く
分
散
投
資
を
心
が
け
る
方

が
i
D
e
C
o
の
投
資
方
法
に
は
向
い
て
お
り
、

バ
ラ
ン
ス
型
の
投
資
信
託
は
そ
の
選
択
肢
と
な
り

ま
す
（
た
だ
し
手
数
料
が
あ
ま
り
に
も
割
高
の
場

合
、
単
一
の
投
資
を
行
う
投
資
信
託
を
４
本
買
う

方
が
有
利
に
な
る
こ
と
も
あ
る
）。

手
数
料
は
気
に
な
る
が

税
制
メ
リ
ッ
ト
で
カ
バ
ー
で
き
る

　

さ
て
、
金
融
機
関
選
び
に
お
い
て
「
口
座
管
理

手
数
料
」
と
「
運
用
の
手
数
料
」
が
か
か
る
こ
と

は
気
に
な
る
と
思
い
ま
す
。
特
に
投
資
未
経
験
の

人
ほ
ど
び
っ
く
り
し
て
い
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

　

し
か
し
、
掛
金
段
階
で
の
所
得
税
や
住
民
税
の

非
課
税
メ
リ
ッ
ト
を
勘
案
す
れ
ば
、
こ
う
し
た
手

数
料
で
運
用
が
実
質
マ
イ
ナ
ス
に
な
る
こ
と
は
あ

り
ま
せ
ん
。

　

仮
に
実
質
的
な
税
率
が
20
％
で
あ
っ
た
場
合
、

i
D
e
C
o
へ
の
1
万
２
０
０
０
円
の
掛
金
の
う

ち
２
４
０
０
円
は
「
本
来
な
ら
税
金
で
引
か
れ
て

い
た
分
」
で
す
。
だ
と
す
れ
ば
口
座
管
理
手
数
料
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に
５
０
０
円
、
運
用
の
手
数
料
と
し
て
１
０
０
円

程
度
引
か
れ
て
も
損
に
は
な
ら
な
い
と
い
う
わ
け

で
す
。

　

税
金
を
勘
案
し
た
損
得
の
整
理
は
な
か
な
か
ぴ

ん
と
こ
な
い
と
思
い
ま
す
が
、
月
１
万
円
以
上
の

積
立
を
し
て
い
れ
ば
あ
ま
り
神
経
質
に
な
ら
な
く

て
も
大
丈
夫
で
す
。
む
し
ろ
「
口
座
管
理
手
数
料
」

と
「
運
用
の
手
数
料
」
の
ど
ち
ら
を
優
先
す
る
か

が
悩
ま
し
い
課
題
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

　

最
安
の
口
座
管
理
手
数
料
月
1
6
7
円
で
あ
る

金
融
機
関
に
惹
か
れ
る
こ
と
は
間
違
い
あ
り
ま
せ

ん
が
、
こ
う
し
た
金
融
機
関
で
運
用
手
数
料
が
割

高
の
場
合
、
こ
れ
を
帳
消
し
に
し
て
し
ま
う
恐
れ

が
あ
り
ま
す
。
と
い
う
の
も
口
座
管
理
手
数
料
は

「
定
額
」
な
の
で
資
産
が
積
み
上
が
る
ほ
ど
に
影
響

は
軽
微
に
な
っ
て
い
き
ま
す
が
、
運
用
手
数
料
は

「
定
率
」
な
の
で
資
産
が
増
え
て
い
く
ほ
ど
支
払
う

コ
ス
ト
も
増
え
て
い
く
関
係
に
あ
る
か
ら
で
す
。

　

仮
に
１
０
０
万
円
の
残
高
が
あ
っ
た
と
き
、
口
座

管
理
手
数
料
が

月
１
６
７
円　

→
年
２
０
０
４
円
（
０
・
２
％
相
当
）

月
４
５
０
円　

→
年
５
４
０
０
円
（
０
・
５
％
相
当
）

に
な
り
ま
す
が
、
運
用
に
か
か
る
手
数
料
が

年
０
・
３
％　

→
年
３
０
０
０
円
相
当

年
１
・
０
％　

→
年
１
万
円
相
当

　

と
な
っ
て
し
ま
い
、
せ
っ
か
く
口
座
管
理
手
数

料
が
安
い
金
融
機
関
を
選
ん
で
も
、
運
用
に
か
か

る
手
数
料
が
割
高
に
な
る
と
そ
れ
を
帳
消
し
す
る

ほ
ど
高
い
費
用
に
な
る
こ
と
が
分
か
り
ま
す
。

　

可
能
で
あ
れ
ば
両
方
低
い
に
越
し
た
こ
と
は
あ

り
ま
せ
ん
。
し
か
し
、「
運
用
の
手
数
料
は
低
く
、

口
座
管
理
手
数
料
は
ほ
ど
ほ
ど
」
と
い
う
選
択
肢

は
十
分
に
あ
り
え
る
と
考
え
て
み
て
く
だ
さ
い
。

比
較
検
討
に
悩
ん
だ
場
合
は

　

ど
こ
に
す
れ
ば
い
い
の
か
、

具
体
的
な
金
融
機
関
を
知
り

た
い
と
い
う
読
者
も
多
い
と
思

い
ま
す
が
、
本
連
載
で
は
具
体

的
な
金
融
機
関
名
を
あ
げ
て

善
し
悪
し
を
述
べ
る
代
わ
り

に
、
具
体
的
な
金
融
機
関
の

比
較
検
討
に
役
立
つ
サ
イ
ト
を

い
く
つ
か
紹
介
し
ま
し
ょ
う
。

▽
i
D
e
C
o
ナ
ビ

Ｎ
Ｐ
Ｏ
法
人
確
定
拠
出
年
金
教
育
協
会
が
運
営
す

る
サ
イ
ト
で
、
i
D
e
C
o
の
比
較
サ
イ
ト
最
大

手
で
す
。
手
数
料
、
商
品
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ
な
ど
で

金
融
機
関
比
較
が
簡
単
に
行
え
ま
す
。

http://dcnenkin.jp/
▽
モ
ー
ニ
ン
グ
ス
タ
ー　

i
D
e
C
o

i
D
e
C
o
ナ
ビ
が
運
営
さ
れ
る
以
前
か
ら
比
較

サ
イ
ト
を
運
営
し
て
き
た
老
舗
サ
イ
ト
の
１
つ
で

す
。
サ
イ
ト
の
使
い
勝
手
比
較
ラ
ン
キ
ン
グ
な
ど

も
あ
り
ま
す
。

https://ideco.m
orningstar.co.jp/

確
定
拠
出
年
金
＝
投
資
で
は
な
い

　

今
回
も
う
１
つ
押
さ
え
て
お
き
た
い
ポ
イ
ン
ト

は
「
資
産
運
用
」
の
や
り
方
で
す
。
お
そ
ら
く

i
D
e
C
o
は
投
資
を
行
う
も
の
、
と
い
う
イ
メ

ー
ジ
が
あ
る
と
思
い
ま
す
。
定
期
預
金
し
か
経
験

の
な
い
人
が
多
い
中
、
投
資
に
つ
い
て
プ
レ
ッ
シ
ャ

ー
を
感
じ
て
い
る
人
も
い
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

　

し
か
し
、
確
定
拠
出
年
金
の
運
用
は
そ
れ
ほ
ど

難
し
く
考
え
る
必
要
は
あ
り
ま
せ
ん
。

　

ま
ず
「
i
D
e
C
o
＝
投
資
」
で
は
な
い
と
い

う
こ
と
で
す
。
す
で
に
金
融
機
関
選
び
の
と
こ
ろ

で
確
認
し
て
き
た
と
お
り
、
i
D
e
C
o
に
は
株

式
や
債
券
で
運
用
を
行
う
投
資
信
託
も
あ
り
ま
す

が
、
定
期
預
金
や
保
険
商
品
な
ど
の
安
全
資
産
も

あ
り
ま
す
。

　
「
１
０
０
％
、
全
額
を
投
資
し
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
」
と
い
う
ル
ー
ル
は
あ
り
ま
せ
ん
か
ら
、
全
額

を
定
期
預
金
に
預
け
入
れ
、
安
全
確
実
に
増
や
し

て
い
く
の
も
i
D
e
C
o
で
行
え
ま
す
。
掛
金
段

階
で
の
税
制
メ
リ
ッ
ト
だ
け
で
も
十
分
に
有
利
な

資
産
形
成
で
す
か
ら
、そ
れ
も
あ
り
で
す
。
た
だ
し
、

ほ
と
ん
ど
利
息
は
つ
き
ま
せ
ん
。

　
「
資
産
の
一
部
分
を
投
資
す
る
」
と
い
う
こ
と
も

で
き
ま
す
。
毎
月
の
掛
金
が
１
万
２
０
０
０
円
の

人
が
半
分
く
ら
い
は
投
資
し
て
み
た
い
と
考
え
、

「
投
資
信
託
を
６
０
０
０
円
買
っ
て
、
定
期
預
金
を

６
０
０
０
円
預
け
入
れ
る
」
と
い
う
こ
と
も
で
き

ま
す
。
あ
る
い
は
掛
金
の
３
分
の
１
く
ら
い
か
ら

チ
ャ
レ
ン
ジ
し
て
み
た
い
な
ら
「
投
資
信
託
を
４

０
０
０
円
、
定
期
預
金
を
８
０
０
０
円
」
で
も
か

ま
い
ま
せ
ん
。

　

も
ち
ろ
ん
、
積
極
的
に
投
資
を
し
て
み
た
い
な

ら
「
掛
金
の
１
万
２
０
０
０
円
を
す
べ
て
投
資
信
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託
の
Ａ
と
Ｂ
に
振
り
向
け
る
」
と
い
う
選
択
を
し

て
も
か
ま
わ
な
い
わ
け
で
す
。

す
べ
て
買
わ
な
く
て
も
い
い
し
、

何
％
買
っ
て
も
い
い

　

一
般
的
な
i
D
e
C
o
の
商
品
ラ
イ
ン
ナ
ッ
プ

で
は
10
～
20
本
の
商
品
リ
ス
ト
が
提
示
さ
れ
て
い

ま
す
。
し
か
し
、
す
べ
て
の
商
品
を
理
解
し
て
、

ち
ょ
っ
と
ず
つ
買
う
必
要
は
あ
り
ま
せ
ん
。

　
「
Ａ
定
期
預
金
だ
け
１
０
０
％
掛
金
で
買
う
」
の

よ
う
な
一
点
集
中
で
買
っ
て
も
か
ま
い
ま
せ
ん
し
、　

「
Ｂ
投
資
信
託
を
50
％
、Ｃ
投
資
信
託
を
50
％
買
う
」

の
よ
う
に
い
く
つ
か
の
商
品
だ
け
を
選
ん
で
配
分

し
て
も
か
ま
い
ま
せ
ん
。
配
分
す
る
割
合
を
均
等

に
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
、
と
い
う
ル
ー
ル
も
あ

り
ま
せ
ん
の
で
、「
Ｄ
投
資
信
託
に
25
％
、
Ｅ
投
資

信
託
に
75
％
」
と
い
う
よ
う
に
割
合
を
変
え
て
も

か
ま
い
ま
せ
ん
。

　

と
き
ど
き
、
す
べ
て
の
商
品
を
ち
ょ
っ
と
ず
つ

買
っ
て
い
る
人
が
い
ま
す
が
、
ほ
と
ん
ど
意
味
が

あ
り
ま
せ
ん
の
で
や
め
て
お
き
ま
し
ょ
う
。
た
と

え
ば
Ａ
銀
行
の
３
年
満
期
定
期
と
５
年
満
期
定
期

を
５
％
ず
つ
買
っ
た
り
、
Ａ
銀
行
の
定
期
と
Ｂ
銀

行
の
定
期
を
５
％
ず
つ
買
う
く
ら
い
な
ら
、
金
利

が
高
い
商
品
を
１
つ
、
掛
金
の
10
％
分
買
え
ば
い

い
の
で
す
。

　

投
資
信
託
も
全
部
の
選
択
肢
を
均
等
に
買
う
と
、

同
じ
投
資
対
象
を
意
味
も
な
く
複
数
の
金
融
商
品

で
買
う
こ
と
に
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
。
手
数
料
や
運

用
方
針
を
勘
案
し
て
、
必
要
な
投
資
信
託
を
し
ぼ

り
こ
み
、
購
入
す
る
指
図
を
行
え
ば
い
い
の
で
す
。

　

ち
な
み
に
、
i
D
e
C
o
の
場
合
、
加
入
申
込

書
類
と
同
時
に
、
掛
金
の
資
産
配
分
書
類
を
記
入
・

提
出
す
る
の
が
一
般
的
で
す
。
つ
ま
り
、「
と
り
あ

え
ず
口
座
開
設
し
て
あ
と
で
考
え
よ
う
」
と
い
う

よ
う
な
こ
と
は
で
き
ま
せ
ん
。
運
用
の
方
針
を
決

め
る
こ
と
が
i
D
e
C
o
ス
タ
ー
ト
に
必
須
と
い

う
こ
と
に
な
り
ま
す
（
と
り
あ
え
ず
定
期
預
金
１

０
０
％
と
す
る
こ
と
は
で
き
ま
す
が
、
こ
う
い
う

人
は
そ
の
あ
と
見
直
し
を
行
わ
な
い
可
能
性
が
ほ

ぼ
１
０
０
％
で
す
。
最
初
に
じ
っ
く
り
悩
ん
で
必

ず
決
定
し
て
く
だ
さ
い
）。

金
融
商
品
選
び
に
悩
ん
だ
と
き
の　

商
品
選
び

　

も
し
、
金
融
商
品
選
び
に
悩
ん
だ
と
き
は
２
つ

の
ス
テ
ッ
プ
で
考
え
て
み
て
く
だ
さ
い
。

［
ス
テ
ッ
プ
１
］
投
資
す
る
割
合
を
決
め
る

　

毎
月
の
掛
金
に
つ
い
て
投
資
を
す
る
割
合
を
決

め
ま
す
。「
元
本
確
保
型
商
品
：
投
資
信
託
」
の
比

率
を
し
っ
か
り
決
め
る
の
で
す
。

　

元
本
確
保
型
商
品
を
多
く
も
て
ば
株
価
の
値
動

き
の
影
響
は
軽
微
に
な
る
た
め
、
大
き
く
下
が
っ

た
と
き
の
損
失
も
小
さ
く
な
り
ま
す
。
し
か
し
、

大
き
く
値
上
が
り
し
た
と
き
の
利
回
り
も
あ
ま
り

獲
得
で
き
ま
せ
ん
。

　

投
資
信
託
を
多
く
も
て
ば
株
価
の
値
動
き
の
影

響
を
大
き
く
受
け
る
こ
と
に
な
り
ま
す
が
、
定
期
預

金
等
で
は
期
待
不
可
能
な
高
利
回
り
を
得
る
こ
と

が
可
能
に
な
り
ま
す
。
し
か
し
、
大
き
く
値
下
が
り

し
た
と
き
に
は
そ
の
影
響
は
避
け
ら
れ
ま
せ
ん
。

　

仮
に「
元
本
確
保
型
商
品　

利
回
り
年
０
・
５
％
、

元
本
割
れ
な
し
」「
投
資
信
託
商
品　

利
回
り
年
４
・

０
％
、
急
落
時
の
値
動
き
マ
イ
ナ
ス
15
％
」
と
す

れ
ば
、
左
表
の
通
り
と
な
り
ま
す
。

　

ど
れ
く
ら
い
リ
ス
ク
を
取
る
の
が
ち
ょ
う
ど
い

い
か
は
、
自
分
で
判
断
し
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

そ
れ
が
自
己
責
任
の
原
則
で
す
。
投
資
経
験
、
投

資
に
対
す
る
期
待
や
信
頼
、
あ
な
た
の
資
産
全
体

に
占
め
る
投
資
資
金
の
ボ
リ
ュ
ー
ム
な
ど
を
総
合

的
に
考
え
な
が
ら
、
自
分
に
と
っ
て
ち
ょ
う
ど
よ

さ
そ
う
な
リ
ス
ク
の
取
り
具
合
を
検
討
し
て
み
て

く
だ
さ
い
。

     期待できる
     利回り

株価が大きく
値下がりしたとき

投資ゼロ
（元本確保型商品100％）の場合 全体で0.5％ 全体で+ ０.5％

投資３割程度
（元本確保型商品70％）の場合 全体で1.55％ 全体で－4.15％

投資５割程度
（元本確保型商品50％）の場合 全体で2.25％ 全体で－7.25％

投資７割程度
（元本確保型商品30％）の場合 全体で2.95％ 全体で－10.35％

すべて投資
（元本確保型商品0％）の場合 全体で4.0％ 全体で－15％
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お
く
と
む
し
ろ
、
株
価
が
下
落
し
た
と
き
生
じ
た

含
み
損
（
実
際
に
は
売
っ
て
い
な
い
が
マ
イ
ナ
ス
評

価
で
あ
っ
た
部
分
）
は
、
株
価
が
上
昇
に
転
じ
れ

ば
自
然
に
回
復
し
消
え
て
い
く
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

ま
た
、
毎
月
の
掛
金
に
つ
い
て
も
投
資
を
続
け

て
い
く
よ
う
に
し
て
く
だ
さ
い
。
株
価
が
下
が
っ

た
時
期
だ
か
ら
と
「
毎
月
の
掛
金
で
の
投
資
は
し

ば
ら
く
お
休
み
し
よ
う
」
と
考
え
、
運
用
指
図
を

行
う
人
が
い
ま
す
が
、
む
し
ろ
株
価
が
下
が
っ
て

い
る
と
き
に
投
資
を
続
け
て
い
く
こ
と
が

i
D
e
C
o
で
は
大
切
な
投
資
の
方
法
で
す
。

　

株
価
が
下
が
っ
て
い
る
と
き
投
資
信
託
を
買
い

続
け
る
と
い
う
こ
と
は
、
よ
り
割
安
に
新
規
購
入

を
行
う
と
い
う
こ
と
で
す
し
、
そ
の
後
の
株
価
の

回
復
が
伴
え
ば
大
き
な
利
回
り
に
な
っ
て
く
る
の

で
す
。

　

投
資
と
い
え
ば
何
度
も
売
買
す
る
イ
メ
ー
ジ
が

あ
り
ま
す
が
、
i
D
e
C
o
を
何
十
年
も
続
け
て

き
た
60
歳
が
近
づ
い
て
き
た
頃
、
初
め
て
売
却
を

し
た
、
と
い
う
の
も
立
派
な
投
資
方
法
な
の
で
す
。

あ
れ
ば
、「
株
式
投
資
比
率
30
」
な
い
し
「
安
定
運

用
型
」
を
選
ぶ
、
月
額
１
万
円
程
度
の
積
立
チ
ャ

レ
ン
ジ
で
あ
り
老
後
資
産
形
成
と
し
て
長
期
的
な

経
済
成
長
に
投
資
し
た
い
と
考
え
る
な
ら
「
株
式

投
資
比
率
70
」
な
い
し
「
積
極
運
用
型
」
を
購
入

す
る
、
と
い
う
具
合
で
す
。

　

バ
ラ
ン
ス
型
フ
ァ
ン
ド
は
い
く
つ
も
買
う
必
要
は

あ
り
ま
せ
ん
。
た
と
え
ば
「
安
定
運
用
型
」
と
「
積

極
運
用
型
」
を
買
う
な
ら
、
真
ん
中
の
も
の
を
１
つ

だ
け
買
え
ば
い
い
わ
け
で
す
。「
投
資
す
る
割
合
」

に
つ
い
て
全
額
を
１
つ
の
バ
ラ
ン
ス
型
フ
ァ
ン
ド
を

購
入
す
る
よ
う
記
入
す
れ
ば
い
い
で
し
ょ
う
。

ｉ
Ｄ
ｅ
Ｃ
ｏ
の
投
資
で
は　

「
損
を
し
て
も
絶
対
売
ら
な
い
」

つ
も
り
で
長
期
で
が
ん
ば
る

　

こ
れ
か
ら
i
D
e
C
o
を
通
じ
て
初
め
て
投
資

を
ス
タ
ー
ト
す
る
人
が
多
い
と
思
い
ま
す
。
短
期

的
に
は
株
価
は
上
下
動
す
る
も
の
で
す
が
、
ぜ
ひ

粘
り
強
く
投
資
を
続
け
て
い
っ
て
く
だ
さ
い
。

　

一
般
に
株
価
は
10
年
に
２
回
ほ
ど
大
き
な
上
下

動
を
し
ま
す
。
下
が
る
と
き
は
資
産
の
10
％
以
上

下
が
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
し
、
大
き
く
下
げ
続
け

る
時
期
が
数
年
続
く
こ
と
も
あ
り
ま
す
。
し
か
し
、

経
済
が
生
き
続
け
て
い
る
限
り
い
つ
か
は
株
価
は

回
復
し
ま
す
。

　

こ
の
と
き
「
元
本
割
れ
し
た
の
で
怖
く
て
売
る
」

が
一
番
良
く
な
い
i
D
e
C
o
投
資
方
法
で
す
。

な
ぜ
な
ら
、「
損
し
て
し
ま
っ
た
分
を
ど
こ
か
で
取

り
戻
す
投
資
」
が
必
要
に
な
る
か
ら
で
す
。
そ
れ

こ
そ
初
心
者
に
は
難
し
い
こ
と
で
す
。

　

と
こ
ろ
が
、
何
も
せ
ず
に
そ
の
ま
ま
放
置
し
て

［
ス
テ
ッ
プ
２
］
２
つ
の
商
品
を
選
ん
で
購
入
す
る

　

投
資
割
合
を
決
定
し
た
場
合
、
そ
の
後
の
運
用

商
品
の
決
定
は
そ
れ
ほ
ど
難
し
く
あ
り
ま
せ
ん
。

　

ま
ず
、
元
本
確
保
型
商
品
の
購
入
割
合
に
あ
た

る
部
分
に
つ
い
て
は
全
額
を
高
利
回
り
が
期
待
で
き

る
１
つ
の
商
品
に
振
り
向
け
て
も
か
ま
い
ま
せ
ん
。

現
在
は
満
期
期
間
の
違
い
で
金
利
差
が
あ
り
ま
せ
ん

の
で
、
将
来
金
利
が
回
復
し
た
と
き
に
備
え
て
満

期
が
短
い
元
本
確
保
型
商
品
を
選
ん
で
も
い
い
で

し
ょ
う
。

　

も
う
１
つ
は
投
資
信
託
の
部
分
で
す
。
こ
こ
で

さ
ら
に
検
討
を
加
え
、
複
数
の
投
資
信
託
を
組
み

合
わ
せ
て
保
有
す
る
の
が
上
級
者
の
ス
テ
ッ
プ
に

な
り
ま
す
が
、
こ
こ
で
は
投
資
経
験
が
浅
い
人
で

も
十
分
に
効
率
的
な
資
産
運
用
が
行
え
る
方
法
と

し
て
、
バ
ラ
ン
ス
型
フ
ァ
ン
ド
を
１
つ
選
ん
で
投
資

割
合
分
に
つ
い
て
全
額
購
入
す
る
方
法
を
紹
介
し

ま
す
。

　

先
ほ
ど
、金
融
商
品
の
種
類
を
紹
介
す
る
際
、「
複

数
の
投
資
対
象
」
に
１
つ
の
投
資
信
託
で
運
用
す

る
こ
と
の
で
き
る
選
択
肢
と
し
て
バ
ラ
ン
ス
型
フ

ァ
ン
ド
を
紹
介
し
ま
し
た
。

　

バ
ラ
ン
ス
型
フ
ァ
ン
ド
は
、
株
式
投
資
比
率
な

ど
に
着
目
し
て
「
30
、
50
、
70
」
あ
る
い
は
「
安

定
運
用
型
、
中
間
型
、
積
極
運
用
型
」
の
よ
う
に

３
つ
の
バ
リ
エ
ー
シ
ョ
ン
を
設
定
し
て
い
る
こ
と
が

多
い
の
で
す
が
、
自
分
の
取
り
た
い
リ
ス
ク
度
合

い
に
近
い
も
の
を
１
つ
選
び
ま
す
。

　

た
と
え
ば
「
投
資
初
心
者
な
の
で
値
動
き
は
あ

ま
り
大
き
く
な
い
方
が
い
い
が
、
定
期
預
金
よ
り

は
高
い
運
用
成
績
に
期
待
し
た
い
」
と
思
う
の
で


