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ユ
ー
ザ
ー
目
線
で
語
る

運
用
商
品
ガ
イ
ド

　

広
く
流
布
し
て
い
る
運
用
商
品
の
解
説
は
、
売

り
手
の
都
合
か
ら
書
か
れ
た
も
の
が
多
い
し
、
書

き
手
が
商
品
の
売
り
手
側
か
ら
情
報
の
提
供
を
受

け
て
い
た
り
、
場
合
に
よ
っ
て
は
報
酬
を
貰
っ
た

り
し
て
い
る
場
合
が
少
な
く
な
い
。

　

本
稿
で
は
、
あ
く
ま
で
も
ユ
ー
ザ
ー
側
（
運
用

商
品
を
購
入
す
る
側
）
の
利
益
の
立
場
か
ら
、
運

用
商
品
に
つ
い
て
の
必
要
十
分
な
説
明
を
、
な
る

べ
く
簡
潔
に
お
届
け
す
る
こ
と
を
意
図
す
る
。
実

は
、
筆
者
と
し
て
も
、
あ
ま
り
書
い
た
こ
と
の
な

い
種
類
の
文
章
だ
が
、チ
ャ
レ
ン
ジ
し
て
み
た
い
。

運
用
商
品
の

「
素
材
」
と
「
パ
ッ
ケ
ー
ジ
」

　

食
料
品
を
買
い
に
行
く
と
、
各
種
の
野
菜
や
フ

ル
ー
ツ
、
肉
、
魚
な
ど
素
材
の
形
で
売
っ
て
い
る

も
の
が
あ
る
一
方
、
煮
た
り
、
揚
げ
た
り
し
た
加

工
食
品
が
あ
る
し
、
さ
ら
に
加
工
し
た
も
の
を
組

み
合
わ
せ
て
弁
当
の
よ
う
な
形
に
パ
ッ
ケ
ー
ジ
ン

グ
し
て
売
ら
れ
て
い
る
場
合
も
あ
る
。

ユ
ー
ザ
ー
側
か
ら
見
る
運
用
商
品

　

一
般
に
、
お
金
の
運
用
方
法
に
つ
い
て
書
か
れ

た
記
事
の
多
く
は
、
例
え
ば
「
投
資
信
託
」
と
い

っ
た
運
用
商
品
の
大
ま
か
な
種
類
に
つ
い
て
、
読

者
は
大お
お
よ
そ凡

の
知
識
を
持
っ
て
い
る
と
前
提
し
て
書

か
れ
て
い
る
場
合
が
多
い
。
運
用
商
品
全
般
に
関

す
る
コ
ン
パ
ク
ト
な
解
説
は
案
外
少
な
い
。

　

ま
た
、お
金
を
増
や
す
た
め
の
金
融
商
品
を「
運

用
商
品
」
と
呼
ぶ
な
ら
、
個
別
に
は
、
数
万
、
い

や
数
十
万
個
く
ら
い
の
運
用
商
品
が
存
在
す
る
。

現
実
の
運
用
商
品
を
売
る
側
に
あ
っ
て
は
、
個
々

の
商
品
の
個
性
や
セ
ー
ル
ス
ポ
イ
ン
ト
、
或
い
は

知
ら
れ
た
く
な
い
弱
点
な
ど
が
あ
る
。
し
か
し
、

運
用
商
品
を
買
う
側
、
即
ち
、
ユ
ー
ザ
ー
側
か
ら

見
る
と
、
知
っ
て
お
く
べ
き
知
識
が
そ
う
多
い
訳

で
は
な
い
し
、
実
際
に
購
入
す
る
こ
と
が
合
理
的

な
選
択
肢
に
な
る
運
用
商
品
の
数
は
本
当
の
と
こ

ろ
ご
く
僅
か
だ
。

　

運
用
商
品
で
言
う
と
、
個
々
の
株
式
や
債
券
の

よ
う
な
も
の
は
「
素
材
」
だ
し
、
投
資
信
託
の
よ

う
な
も
の
は
各
種
の
素
材
を
加
工
し
て
詰
め
合
わ

せ
た
弁
当
の
よ
う
な
「
パ
ッ
ケ
ー
ジ
商
品
」
だ
。

　

我
が
国
の
普
通
の
個
人
が
お
金
を
運
用
し
よ
う

と
す
る
場
合
、
そ
の
対
象
に
な
る
運
用
商
品
の
中

で
、「
素
材
」
に
相
当
す
る
主
な
も
の
は
、
預
金
、

債
券
、
株
式
、
外
国
通
貨
、
と
い
っ
た
も
の
だ
。

他
方
、
こ
れ
ら
を
パ
ッ
ケ
ー
ジ
ン
グ
し
た
投
資
信

託
や
生
命
保
険
な
ど
が
、
金
融
機
関
の
窓
口
で
は

主
に
販
売
さ
れ
て
い
る
。

　

パ
ッ
ケ
ー
ジ
ン
グ
さ
れ
た
運
用
商
品
を
理
解
・

評
価
す
る
た
め
に
は
、
主
な
素
材
的
運
用
商
品
に

つ
い
て
知
る
こ
と
が
早
道
だ
。
先
ず
、
主
な
素
材

的
運
用
商
品
を
「
ユ
ー
ザ
ー
の
立
場
に
立
っ
て
」

ご
説
明
し
よ
う
。

銀
行
預
金
は
「
１
人
、
１
行

１
千
万
円
」
の
保
護
範
囲
を
意
識

　

大
半
の
読
者
に
と
っ
て
最
も
身
近
な
運
用
商
品
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は
銀
行
の
預
金
だ
ろ
う
。
ゆ
う
ち
ょ
銀
行
が
扱
う

郵
便
貯
金
も
似
た
よ
う
な
も
の
だ
。
も
っ
と
も
、

近
年
は
預
金
の
利
息
が
ほ
ぼ
０
％
に
近
い
の
で
、

預
金
を
お
金
の
運
用
手
段
だ
と
思
っ
て
い
な
い
方

が
多
い
か
も
知
れ
な
い
。

　

債
券
や
株
式
で
も
そ
う
な
の
だ
が
、預
金
に
も
、

預
金
の
仕
組
み
を
利
用
し
な
が
ら
様
々
な
性
質
を

持
た
せ
た
ア
レ
ン
ジ
商
品
が
あ
る
が
、
日
本
人
に

と
っ
て
、
最
も
ポ
ピ
ュ
ラ
ー
な
預
金
商
品
は
、
給

与
振
込
や
カ
ー
ド
の
決
済
な
ど
に
も
使
わ
れ
る
銀

行
の
「
普
通
預
金
」
と
、
お
金
を
貯
め
て
願
わ
く

ば
増
や
そ
う
と
す
る「
定
期
預
金
」の
２
つ
だ
ろ
う
。

　

預
金
は
、銀
行
が
、元
本
の
償
還
を
保
証
し
つ
つ
、

一
定
の
利
息
を
約
束
し
て
、
一
定
の
期
間
預
金
者

か
ら
お
金
を
預
か
る
金
融
商
品
だ
。
毎
日
出
し
入

れ
が
で
き
て
、
送
金
や
振
替
な
ど
で
支
払
い
に
も

使
え
る
も
の
が
普
通
預
金
、
一
定
期
間
預
け
て
お

く
と
通
常
は
普
通
預
金
よ
り
も
高
い
利
息
が
つ
く

の
が
定
期
預
金
だ
。
し
か
し
、
日
銀
の
低
金
利
政

策
に
よ
っ
て
、
普
通
預
金
も
定
期
預
金
も
利
息
が

共
に
限
り
な
く
ゼ
ロ
に
近
い
の
が
現
状
だ
。

　

個
人
に
と
っ
て
の
利
用
価
値
を
考
え
る
と
、
ズ

バ
リ
言
っ
て
、
現
在
、
銀
行
預
金
は
普
通
預
金
以

外
に
利
用
す
る
メ
リ
ッ
ト
が
乏
し
い
。
普
通
預
金

は
、
出
し
入
れ
が
自
由
だ
し
、
各
種
の
決
済
に
も

使
え
る
利
便
性
を
持
っ
て
い
て
、
今
や
、
定
期
預

金
や
国
債
な
ど
他
の
元
本
保
証
の
運
用
商
品
と
利

回
り
の
差
が
殆
ど
な
い
の
で
、
か
つ
て
ほ
ど
普
通

預
金
に
お
金
を
置
い
て
お
く
こ
と
が
「
も
っ
た
い

な
く
な
い
」
状
態
に
な
っ
て
い
る
。

　

普
通
預
金
で
も
定
期
預
金
で
も
、
銀
行
預
金
に

つ
い
て
気
を
つ
け
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
は
、
銀

行
が
破
綻
す
る
リ
ス
ク
だ
。
預
金
の
元
本
が
返
っ

て
く
る
こ
と
を
保
証
し
て
い
る
の
は
、
第
一
義
的

に
は
銀
行
だ
。
戦
後
の
日
本
で
銀
行
の
破
綻
例
は

僅
か
だ
が
、
海
外
で
は
銀
行
の
破
綻
は
珍
し
い
こ

と
で
は
な
い
。

　

銀
行
が
経
営
破
綻
し
た
場
合
に
は
、
預
金
者
１

人
に
つ
き
、
銀
行
１
行
１
千
万
円
ま
で
（
複
数
の

支
店
の
預
金
等
は
合
算
さ
れ
る
）
が
、
預
金
保
険

に
よ
っ
て
保
護
さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
て
い
る
。

　

日
本
で
も
、「
全
て
の
銀
行
が
盤
石
に
安
全
で

あ
る
」
と
は
言
い
難
い
。「
１
人
、
１
行
、
１
千

万
円
」
の
保
護
範
囲
を
意
識
す
る
の
が
基
本
だ
。

そ
の
上
で
、
幾
ら
か
の
利
息
の
上
乗
せ
や
、
ポ
イ

ン
ト
の
付
与
な
ど
が
期
待
で
き
る
ネ
ッ
ト
銀
行
の

預
金
な
ど
を
、
自
分
で
調
べ
た
上
で
利
用
す
る
こ

と
は
「
正
し
い
努
力
」
の
範
囲
内
だ
。

債
券
は

「
個
人
向
け
国
債
」
に
限
る

　

国
や
地
方
自
治
体
、
或
い
は
企
業
な
ど
が
、「
一

定
の
利
息
を
支
払
っ
て
、
満
期
に
は
元
本
を
お
返

し
ま
す
」
と
約
束
す
る
証
書
が
債
券
だ
。
予
め
決

め
ら
れ
た
条
件
で
、
金
利
や
元
本
が
変
動
す
る
ア

レ
ン
ジ
商
品（「
仕
組
み
債
券
」な
ど
）が
あ
る
が
、

基
本
は
、満
期
に
元
本
が
１
０
０
％
償
還
さ
れ
て
、

一
定
の
金
利
が
支
払
わ
れ
る
固
定
利
付
債
だ
。

　

債
券
は
、
そ
の
発
行
主
体
が
将
来
、
元
本
と
金

利
を
支
払
う
こ
と
が
で
き
る
と
見
ら
れ
る
か
否
か

で
評
価
が
変
わ
る
。
信
用
度
の
高
い
主
体
が
発
行

し
た
債
券
な
ら
利
回
り
が
低
く
て
も
投
資
す
る
価

値
が
あ
る
し
、
信
用
度
の
低
い
主
体
が
発
行
す
る

債
券
な
ら
十
分
に
利
回
り
が
高
く
な
い
と
投
資
し

た
い
と
は
思
わ
な
い
だ
ろ
う
。

　

問
題
は
、
債
券
発
行
者
の
「
信
用
度
（
逆
か
ら

見
る
と
信
用
リ
ス
ク
）」
と
債
券
の
「
利
回
り
」

の
比
較
な
の
だ
が
、
こ
れ
を
個
人
が
的
確
に
行
う

こ
と
は
困
難
だ
。
例
え
ば
、企
業
が
発
行
す
る「
社

債
」
な
ど
は
、
普
通
の
個
人
が
購
入
対
象
に
し
な

い
ほ
う
が
い
い
。

　

そ
も
そ
も
、「
信
用
度
」
に
比
し
て
「
利
回
り
」

が
魅
力
的
な
ら
、
生
命
保
険
会
社
や
銀
行
の
よ
う

な
機
関
投
資
家
が
ま
と
ま
っ
た
金
額
で
購
入
し
た

い
と
思
う
は
ず
だ
。
証
券
会
社
が
わ
ざ
わ
ざ
手
間

を
か
け
て
１
件
あ
た
り
が
小
口
の
個
人
に
向
け
て

販
売
し
て
い
る
時
点
で
、
そ
の
社
債
は
魅
力
の
な

い
も
の
で
あ
る
こ
と
が
分
か
る
。

　

も
っ
と
も
、
機
関
投
資
家
が
社
債
に
投
資
で
き

る
の
は
、
信
用
度
合
い
に
対
す
る
分
析
能
力
が
優

＞＞＞ 45歳・投資経験ゼロからの老後資金のつくり方

信用度

信用度
利回り

利回り

どちらが得か
わからない

20-03-277_p01-72_共通-.indb   1720-03-277_p01-72_共通-.indb   17 2020/06/19   午前 9:24:342020/06/19   午前 9:24:34



家庭経済家庭経済

1819 Vol.142

れ
て
い
る
か
ら
と
い
う
よ
り
も
、
運
用
金
額
が
大

き
く
て
幅
広
い
分
散
投
資
が
可
能
で
あ
る
こ
と
の

効
果
だ
。
プ
ロ
の
能
力
が
凄
い
訳
で
は
な
い
。

　

個
人
が
運
用
対
象
に
で
き
る
債
券
は
、
個
人
向

け
国
債
の
ほ
ぼ
一
択
だ
。
個
人
向
け
国
債
に
も
３

年
、
５
年
、
10
年
と
満
期
の
異
な
る
３
タ
イ
プ
の

商
品
が
あ
る
が
、筆
者
が
お
勧
め
す
る
の
は
、「
個

人
向
け
国
債
変
動
金
利
型
10
年
満
期
」（
個
人
向

け
国
債
「
変
動
10
」）
と
称
す
る
商
品
だ
。
リ
ス

ク
を
取
り
た
く
な
い
し
、当
面
使
う
予
定
も
な
い
、

と
い
う
お
金
な
ら
、
こ
の
商
品
で
運
用
す
る
こ
と

が
「
無
難
」
だ
。

　

ま
ず
、「
変
動
10
」
は
国
が
保
証
す
る
国
債
な

の
で
、
銀
行
の
預
金
よ
り
も
安
全
だ
。
銀
行
預
金

の
よ
う
に
「
１
人
、
１
行
、
１
千
万
円
」
を
気
に

す
る
必
要
が
な
い
の
は
大
き
な
メ
リ
ッ
ト
だ
。

　

加
え
て
、
金
利
は
変
動
す
る
が
、
１
年
以
上
保

有
す
る
と
元
本
は
保
証
さ
れ
る
し
、
将
来
長
期
金

利
が
上
昇
し
た
場
合
（
固
定
金
利
の
国
債
は
価
格

が
下
落
す
る
）
で
も
元
本
を
確
保
し
な
が
ら
金
利

が
66
％
ほ
ど
長
期
金
利
に
追
随
す
る
の
で
、
債
券

投
資
で
問
題
に
な
る
「
将
来
の
金
利
上
昇
」
の
可

能
性
に
対
し
て
抵
抗
力
が
あ
る
。

　

さ
ら
に
、
最
低
利
回
り
が
年
率
０
・
05
％
に
設

定
さ
れ
て
い
る
の
で
、
現
状
で
は
、
多
く
の
銀
行

の
定
期
預
金
よ
り
も
高
利
回
り
だ
。

　
「
変
動
10
」
は
、毎
月
発
行
さ
れ
て
い
て
、銀
行
・

証
券
会
社
・
ゆ
う
ち
ょ
銀
行
な
ど
で
買
え
る
が
、

購
入
し
に
窓
口
に
行
く
と
、
投
資
信
託
や
貯
蓄
性

の
生
命
保
険
な
ど
、
手
数
料
の
高
い
他
の
商
品
を

全
力
で
売
ろ
う
と
さ
れ
る
場
合
が
多
い
の
で
、
購

入
の
際
に
は
気
を
つ
け
て
ほ
し
い
。「
他
の
商
品

の
説
明
は
一
切
聞
か
な
い
」
と
決
め
て
か
ら
買
い

に
行
く
こ
と
が
大
切
だ
。

上
場
株
投
資
の

メ
リ
ッ
ト
・
デ
メ
リ
ッ
ト

　

企
業
が
ビ
ジ
ネ
ス
に
使
う
お
金
を
得
る
方
法
に

は
、
銀
行
か
ら
の
借
り
入
れ
や
社
債
の
発
行
の
よ

う
に
、金
利
を
約
束
し
て
お
金
を
借
り
る
方
法
と
、

株
式
を
発
行
し
て
資
金
調
達
す
る
方
法
の
大
ま
か

に
２
通
り
の
方
法
が
あ
る
。

　

お
金
を
提
供
す
る
側
か
ら
見
る
と
、
社
債
は
元

本
と
金
利
を
発
行
者
側
が
保
証
し
て
く
れ
る
代
わ

り
に
、
資
金
を
提
供
し
た
ビ
ジ
ネ
ス
が
上
手
く
い

っ
て
も
追
加
的
な
利
益
は
な
い
。
一
方
、
株
式
の

形
の
資
金
提
供
で
は
、
ビ
ジ
ネ
ス
に
よ
っ
て
得
た

利
益
の
一
部
が
株
主
に
配
分
さ
れ
る
の
で
、
大
き

く
儲
け
る
こ
と
が
で
き
る
可
能
性
が
あ
る
。
し
か

し
、
ビ
ジ
ネ
ス
が
上
手
く
い
か
な
い
場
合
に
は
、

出
資
し
た
金
額
が
減
少
し
た
り
、
丸
々
損
失
に
な

っ
た
り
す
る
可
能
性
（
リ
ス
ク
）
も
あ
る
。

　

株
式
に
投
資
す
る
と
リ
ス
ク
が
あ
る
の
で
、
株

式
の
価
格
は
、
そ
の
リ
ス
ク
を
補
う
利
益
が
投
資

家
側
に
期
待
で
き
る
よ
う
に
形
成
さ
れ
る
傾
向
が

あ
り
、
こ
れ
が
株
式
投
資
が
預
金
や
債
券
よ
り
も

高
い
利
回
り
を
期
待
で
き
る
こ
と
の
原
因
だ
。

　

普
通
の
個
人
が
投
資
で
き
る
株
式
は
、
東
京
証

券
取
引
所
な
ど
で
取
引
さ
れ
て
い
る「
上
場
株
式
」

だ
。
上
場
株
式
へ
の
投
資
は
、
プ
ロ
も
含
め
て
形

成
さ
れ
た
取
引
価
格
に
直
接
参
加
で
き
る
取
引
の

透
明
性
や
、
後
で
述
べ
る
投
資
信
託
の
よ
う
な
金

融
機
関
に
払
う
運
用
費
用
が
な
い
こ
と
な
ど
の
メ

リ
ッ
ト
が
あ
る
（
つ
い
で
に
言
う
と
株
式
投
資
は

趣
味
と
し
て
面
白
い
）。

　

し
か
し
、
１
銘
柄
だ
け
投
資
す
る
と
結
果
の
上

下
の
振
れ
幅
が
あ
ま
り
に
大
き
い
し
、
複
数
の
銘

柄
に
分
散
投
資
す
る
と
し
て
も
、
分
散
投
資
の
組

み
合
わ
せ
方
に
ス
キ
ル
と
手
間
が
必
要
だ
。

　

上
場
株
式
は「
い
い
投
資
対
象
」な
の
だ
が
、「
難

し
い
投
資
対
象
」
で
も
あ
る
の
が
現
実
だ
。

外
国
為
替
や
商
品
は
「
投
機
」

　

お
金
の
運
用
対
象
と
し
て
、
外
貨
預
金
や
商
品

（
金
の
地
金
な
ど
）
を
思
い
浮
か
べ
る
人
が
少
な

く
な
い
。

　

し
か
し
、
外
貨
預
金
の
大
半
の
リ
ス
ク
で
あ
る

為
替
変
動
の
リ
ス
ク
や
、金
の
価
格
の
リ
ス
ク
は
、

株
式
の
よ
う
に
資
本
を
提
供
す
る
リ
ス
ク
で
は
な

く
、
為
替
レ
ー
ト
や
商
品
価
格
が
上
下
ど
ち
ら
に

変
動
す
る
か
を
市
場
参
加
者
が
当
て
よ
う
と
す
る

ゼ
ロ
サ
ム
ゲ
ー
ム
の
リ
ス
ク
構
造
（
ギ
ャ
ン
ブ
ル

と
同
じ
）
に
な
っ
て
い
る
。
株
式
の
よ
う
に
資
本

の
価
格
が
形
成
さ
れ
る
時
に
リ
ス
ク
を
補
う
リ
タ

ー
ン
が
取
り
込
ま
れ
る
よ
う
な
形
で
の
平
均
的
な

利
回
り
向
上
が
含
ま
れ
る
余
地
が
な
い
。

　

端
的
に
言
っ
て
、
外
貨
預
金
（
預
金
保
険
の
対

象
外
で
も
あ
る
）
や
Ｆ
Ｘ
（
外
国
為
替
証
拠
金
取

引
）、
金
へ
の
投
資
な
ど
は
、
価
格
変
動
の
リ
ス

ク
が
あ
る
一
方
で
、
長
期
的
な
資
産
形
成
に
対
し

て
有
利
な
対
象
で
は
な
い
。
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パ
ッ
ケ
ー
ジ
商
品
と
し
て
の

投
資
信
託

　

さ
て
、
運
用
商
品
を
構
成
す
る
主
な
「
素
材
」

に
つ
い
て
説
明
し
た
が
、
実
際
に
利
用
す
る
運
用

商
品
は
、
こ
れ
ら
を
組
み
合
わ
せ
て
パ
ッ
ケ
ー
ジ

ン
グ
し
た
も
の
が
多
い
。

　

代
表
的
な
も
の
は
「
投
資
信
託
」
だ
。
投
資
信

託
と
は
、
大
口
小
口
を
問
わ
ず
多
数
の
投
資
家
か

ら
資
金
を
集
め
て
、
こ
の
資
金
を
、
債
券
、
株
式

な
ど
に
分
散
投
資
し
て
、
そ
の
収
益
を
投
資
家
に

配
分
す
る
集
団
投
資
の
仕
組
み
だ
。

　

近
年
普
及
が
拡
大
し
て
話
題
に
な
っ
て
い
る
ｉ

Ｄ
ｅ
Ｃ
ｏ
（
個
人
型
確
定
拠
出
年
金
）
や
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
な
ど
も
含
め
て
、
普
通

レ
ベ
ル
の
豊
か
さ
の
個
人
が
お
金
の
運
用
を
行
う

時
、
現
実
的
な
運
用
対
象
は
こ
の
投
資
信
託
に
な

る
場
合
が
多
い
。

　

投
資
信
託
は
、投
資
信
託
運
用
会
社
が
作
っ
て
、

多
く
の
場
合
証
券
会
社
や
銀
行
な
ど
の
販
売
会
社

が
売
っ
て
、
集
ま
っ
た
お
金
が
信
託
銀
行
に
保
管

さ
れ
る
形
を
取
る
。
運
用
会
社
は
、
信
託
銀
行
に

対
し
て
「
こ
の
お
金
で
、
あ
の
株
式
を
買
っ
て
下

さ
い
」
と
い
っ
た
内
容
の
運
用
指
図
を
行
う
。

　

出
資
１
口
あ
た
り
の
時
々
の
時
価
評
価
額
は
基

準
価
額
と
呼
ば
れ
、毎
日
計
算
さ
れ
公
開
さ
れ
る
。

　

運
用
手
段
と
し
て
の
投
資
信
託
に
は
、
長
所
が

２
つ
と
短
所
が
１
つ
あ
る
。

　

長
所
の
第
一
は
、
少
な
い
金
額
で
も
実
質
的
に

幅
広
い
分
散
投
資
が
で
き
る
こ
と
だ
。
投
資
信
託

は
、
た
い
て
い
数
十
、
数
百
の
株
式
や
債
券
に
投

資
す
る
し
、
数
千
で
あ
る
場
合
も
珍
し
く
な
い
。

ま
た
、
運
用
資
産
が
信
託
銀
行
で
個
別
に
管
理
さ

れ
て
い
る
た
め
、
運
用
会
社・
販
売
会
社・
信
託
銀

行
の
い
ず
れ
か
が
経
営
破
綻
し
て
も
、
財
産
は
保

護
さ
れ
る
仕
組
み
に
な
っ
て
い
る
。
例
え
ば
、
１
９

９
８
年
に
山
一
證
券
は
自
主
廃
業
し
、
幾
ら
か
の
債

務
超
過
で
あ
っ
た
が
、
山
一
投
信
が
運
用
し
て
い
た

投
資
信
託
の
財
産
は
そ
の
影
響
を
受
け
な
か
っ
た
。

　

こ
の
よ
う
に
投
資
信
託
は
個
人
が
資
産
運
用
を

行
う
上
で
優
れ
た
仕
組
み
を
持
っ
た
運
用
商
品
な

の
だ
が
、販
売
手
数
料
や
運
用
管
理
手
数
料
な
ど
、

手
数
料
を
支
払
わ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
こ
と
が
投

資
家
に
と
っ
て
の
明
確
な
デ
メ
リ
ッ
ト
だ
。

　

実
は
、
個
々
の
投
資
信
託
商
品
を
評
価
す
る
場

合
に
、
最
大
・
最
重
要
の
ポ
イ
ン
ト
に
な
る
の
が

こ
の
「
手
数
料
」
で
あ
り
、
同
様
の
資
産
種
類
の

投
資
す
る
投
資
信
託
で
、
手
数
料
の
高
い
投
資
信

託
は
「
ほ
ぼ
最
初
か
ら
、
検
討
す
る
値
が
な
い
」

と
言
い
切
っ
て
構
わ
な
い
。

　

投
資
信
託
が
一
番
分
か
り
や
す
い
が
、
株
式
や

債
券
と
い
っ
た
「
素
材
」
を
パ
ッ
ケ
ー
ジ
ン
グ
し

た
ア
レ
ン
ジ
商
品
に
あ
っ
て
は
、
言
わ
ば
包
装
代

と
も
い
う
べ
き
手
数
料
が
安
い
ほ
う
が
い
い
こ
と

が
現
実
で
あ
っ
て
、
同
類
商
品
と
比
較
し
て
相
対

的
に
手
数
料
が
高
い
９
割
以
上
の
商
品
は
、「
最

初
か
ら
、
検
討
に
値
し
な
い
」
の
が
真
実
だ
。

　

検
討
に
値
し
な
い
運
用
商
品
の
中
に
は
、近
年
、

金
融
機
関
が
販
売
に
力
を
入
れ
て
い
る
外
貨
建
て

の
生
命
保
険
の
よ
う
な
商
品
も
含
ま
れ
る
。
こ
の

よ
う
な
保
険
商
品
は
投
資
信
託
よ
り
も
実
質
的
な

手
数
料
が
高
く
、
運
用
対
象
か
ら
「
全
て
」
除
外

し
て
い
い
。

＞＞＞ 45歳・投資経験ゼロからの老後資金のつくり方

● 運用商品の解説は、売り手の都合から
書かれたものが多い。 

● 銀行預金は、銀行が破綻するリスクに
気をつけなければならない。

● 銀行預金は、「１人、１行、1000 万円」
の保護範囲を意識。

● 個人が運用対象にできる債券は、
　 個人向け国債のほぼ一択。
● 上場株式への投資は、プロも含めて
　形成された取引価格に直接参加できる

取引の透明性や、金融機関に払う
　運用費用がないことなどのメリットが

ある。
● 上場株式は「いい投資対象」だが、　
　「難しい投資対象」。
● 外貨預金の大半のリスクである為替変動

のリスクや、金の価格のリスクは、
　ゼロサムゲームのリスク構造。
● 投資信託商品の評価で、最大・最重要の

ポイントは手数料。

………………ま と め ………………
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