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　金融商品の選び方・金融商品広告の注意点＜第2回＞

投資信託と変額年金保険
投資をするリスク、しないリスク

竹本  隆之
ライブリフッド・プランニング代表

【たけもと たかゆき】独立系FP「ファ
イナンシャルプランナーに相談 .com」
を開設。会社員と主婦を対象に、ライ
フプランの相談や「人生とお金・人生
の質」についてセミナー。老後設計・
投資信託・相続分野に強い。物理系エ
ンジニアでもある。

貯
蓄
と
運
用
、

利
回
り
が
生
活
を
変
え
る
か
も

最
近
の
貯
金
の
利
息
は
少
な
い
で
す
よ

ね
。
定
期
預
金
の
利
息
な
ん
て
ゼ
ロ
と
同
じ
だ

よ
、
こ
う
感
じ
て
い
る
方
が
多
い
と
思
い
ま
す
。

二
〇
年
ほ
ど
前
ま
で
遡
っ
て
利
息
を
比
較
し
て

み
ま
し
た
。

一
〇
〇
〇
万
円
の
定
期
預
金
の
利
息
は
、

昔　

毎
年 

六
〇
万
円

今　

毎
年  

三
万
円

複
利
計
算
と
言
う
の
は
ご
存
じ
だ
と
思
い
ま

す
。
単
純
に
一
〇
〇
〇
万
円
の
お
金
を
利
回
り

三
％
で
運
用
す
れ
ば
一
五
年
後
、
お
よ
そ
一
．

五
倍
の
一
五
〇
〇
万
円
に
な
っ
て
い
る
と
い
う

の
が
複
利
計
算
で
す
。
し
か
し
こ
こ
で
、「
貯

金
を
複
利
で
運
用
し
な
が
ら
取
り
崩
し
て
い

く
」、
と
い
う
話
し
に
な
る
と
い
か
が
で
し
ょ
う

か
？例

え
ば
六
〇
歳
か
ら
一
五
年
間
は
一
銭
も
使

わ
ず
に
運
用
で
殖
や
し
て
、
七
五
歳
か
ら
使
い

始
め
る
な
ど
と
い
う
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
は
現
実
的

で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
で
す
か
ら
計
画
的
に
取
り

崩
し
つ
つ
、
し
っ
か
り
運
用
す
る
。
こ
れ
を
グ

ラ
フ
に
し
て
み
よ
う
と
思
い
ま
す
。

毎
月
一
〇
万
円
、
年
間
に
し
て
一
二
〇
万
円

を
取
り
崩
す
と
し
ま
す
。
月
一
〇
万
円
は
大
き

い
で
す
よ
ね
。
例
え
ば
退
職
金
と
そ
れ
ま
で
の

貯
金
で
三
〇
〇
〇
万
円
あ
っ
た
と
し
て
、
こ
の

取
り
崩
し
を
運
用
す
る
場
合
と
し
な
い
場
合
を

比
較
し
た
の
が
図
表
１
で
す
。

運
用
し
な
け
れ
ば
利
息
は
あ
り
ま
せ
ん
か
ら
、

単
純
に
計
算
で
き
ま
す
が
、
二
五
年
で
残
高
ゼ

ロ
に
な
り
ま
す
。
し
か
し
、
二
％
で
運
用
で
き

れ
ば
三
四
年
で
残
高
ゼ
ロ
。
五
％
で
運
用
で
き

れ
ば
四
〇
年
後
で
も
二
五
〇
〇
万
円
の
残
高
が
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残
っ
て
い
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

投
資
対
象
の
種
類
と
そ
の
収
益

二
％
で
運
用
と
か
五
％
で
運
用
と
簡
単
に
言

い
ま
し
た
が
、
で
は
何
で
運
用
し
た
ら
い
い
の

で
し
ょ
う
。
定
期
預
金
で
は
も
は
や
無
理
で
す

か
ら
、
何
か
に
投
資
し
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

今
回
は
投
資
信
託
と
変
額
年
金
保
険
の
お

話
し
で
す
が
、
そ
の
前
に
一
般
的
な
運
用
の
お

話
し
を
し
ま
す
。
投
資
対
象
に
は
い
ろ
い
ろ
な

種
類
が
あ
っ
て
、代
表
的
な
も
の
に
は
、「
債
券
・

株
式
・
不
動
産
・
貴
金
属
」
が
あ
り
ま
す
。
も

ち
ろ
ん
他
に
も
あ
る
の
で
す
が
と
り
あ
え
ず
こ
の

四
種
類
だ
け
は
覚
え
て
お
い
て
く
だ
さ
い
。

こ
れ
ら
を
運
用
し
て
得
ら
れ
る
収
益
に
は
ど

ん
な
も
の
が
あ
る
で
し
ょ
う
か
？　

二
つ
あ
り

ま
す
。「
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
と
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ

ン
」
で
す
。
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
と
は
資
産
を
持

つ
こ
と
で
得
ら
れ
る
収
益
の
こ
と
で
、
キ
ャ
ピ

タ
ル
ゲ
イ
ン
と
は
資
産
そ
の
も
の
の
価
値
が
上

が
る
収
益
の
こ
と
、
つ
ま
り
含
み
益
の
こ
と
で

す
。図

表
２
に
投
資
対
象
の
種
類
・
収
益
の
種

類
を
ま
と
め
ま
し
た
。

不
動
産
が
最
も
直
感
的
に
理
解
し
や
す
い
と

思
い
ま
す
の
で
、
こ
れ
で
説
明
し
ま
す
。

ワ
ン
ル
ー
ム
マ
ン
シ
ョ
ン
を
一
〇
〇
〇
万
円

で
買
っ
た
と
し
ま
す
。
賃
料
は
毎
月
一
〇
万

円
で
す
。
一
年
後
、
マ
ン
シ
ョ
ン
価
値
は

一
一
〇
〇
万
円
に
な
り
ま
し
た
。（
図
表
３
）

こ
の
よ
う
な
場
合
に
は
、
価
値
の
上
が
っ
た

分
が
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
、
毎
月
の
賃
料
が
イ

ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
で
す
。
こ
こ
で
大
切
な
の
は
、

手
に
し
た
収
益
は
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
の
方
だ
け

と
言
う
こ
と
に
注
意
し
て
く
だ
さ
い
。
キ
ャ
ピ

タ
ル
ゲ
イ
ン
は
そ
の
資
産
を
売
買
し
た
と
き
に

し
か
得
ら
れ
な
い
の
で
す
。

こ
の
例
で
は
マ
ン
シ
ョ
ン
の
価
値
が
上
が
る

例
で
し
た
が
、
で
も
最
近
は
地
価
が
下
が
っ

て
い
ま
す
ね
。
一
年
後
の
マ
ン
シ
ョ
ン
価
値
が

一
二
〇
万
円
下
が
っ
た
と
し
ま
す
。
賃
料
一
年

分
の
収
益
が
一
二
〇
万
円
あ
っ
た
と
し
ま
す
と
、

イ
ン
カ
ム
と
キ
ャ
ピ
タ
ル
の
合
計
で
見
れ
ば
差

し
引
き
ゼ
ロ
で
す
。
差
し
引
き
は
ゼ
ロ
な
の
で

す
が
で
も
手
元
に
は
一
二
〇
万
円
の
現
金
が
あ

る
、
こ
う
い
う
点
に
も
注
意
し
て
く
だ
さ
い
。

不
動
産
以
外
の
も
の
を
見
て
み
ま
す
。
債
券

と
株
式
こ
れ
も
投
資
対
象
と
し
て
は
と
て
も
重

要
な
も
の
で
す
。
債
券
は
国
債
が
代
表
格
で
す

し
、
地
方
債
や
政
府
機
関
債
・
企
業
債
な
ど

が
あ
り
ま
す
が
、
一
言
で
債
券
を
言
い
表
せ
ば

借
用
書
の
こ
と
に
な
り
ま
す
。
金
利
い
く
ら
で

こ
れ
だ
け
の
期
間
貸
し
て
く
だ
さ
い
と
い
う
借

用
書
、
こ
の
借
用
書
が
売
買
さ
れ
る
と
い
う
も

の
が
債
券
で
す
。

株
式
は
企
業
発
行
で
す
。
お
金
を
出
資
し
て

（万円）
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図表 1　貯蓄と運用金利
（年 120 万円取り崩す場合）
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投資対象の種類と収益

種類 ＝ 債券・株式・不動産・貴金属など

収益 ＝ インカムとキャピタル

図表 2

ワンルームマンション投資での
キャピタルゲインとインカムゲイン

図表 3

資産価値
1000万円

１年後
1100万円

キャピタルゲイン 100万円

賃料
10万×12ヶ月 120万円

インカムゲイン 120万円
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そ
れ
を
株
式
と
し
て
受
け
取
り
ま
す
。
こ
の
株

式
に
は
超
大
手
企
業
か
ら
小
さ
い
企
業
ま
で
さ

ま
ざ
ま
な
も
の
が
あ
り
ま
す
ね
。
ま
た
日
本
だ

け
で
な
く
当
然
な
が
ら
海
外
の
も
の
も
あ
り
ま

す
。こ

れ
ら
債
券
や
株
式
は
、
そ
の
も
の
の
価
値

が
上
が
っ
た
り
下
が
っ
た
り
し
て
、
も
し
上
が

れ
ば
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
で
す
し
、
利
息
や
配

当
金
が
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
と
な
り
ま
す
。

 

貴
金
属
へ
の
投
資
、
こ
の
代
表
は
金
・
銀
・

プ
ラ
チ
ナ
で
す
が
、
こ
れ
ら
は
持
っ
て
い
る
だ

け
で
は
収
益
を
生
み
出
し
ま
せ
ん
。
つ
ま
り
イ

ン
カ
ム
ゲ
イ
ン
は
あ
り
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
資

産
価
値
は
上
が
っ
た
り
下
が
っ
た
り
し
ま
す
。

そ
の
売
買
で
収
益
が
出
れ
ば
そ
れ
が
譲
渡
益
と

い
う
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
と
な
り
ま
す
。
不
景

気
の
時
代
に
は
資
産
を
守
る
と
い
う
観
点
か
ら
、

不
動
産
な
ど
よ
り
も
こ
の
よ
う
な
貴
金
属
に
人

気
が
集
ま
る
こ
と
が
多
い
よ
う
で
す
。

で
は
、
イ
ン
カ
ム
と
キ
ャ
ピ
タ
ル
、
実
際
に

生
活
が
充
実
す
る
の
は
ど
ち
ら
で
し
ょ
う
か
？

資
産
を
殖
や
す
と
い
う
観
点
か
ら
は
、
イ
ン

カ
ム
と
キ
ャ
ピ
タ
ル
の
両
方
で
見
な
け
れ
ば
い

け
ま
せ
ん
し
、
手
元
に
残
る
お
金
を
重
視
す
る

な
ら
ば
、
イ
ン
カ
ム
の
方
を
重
点
的
に
見
る
必

要
が
あ
り
ま
す
。
ど
ち
ら
を
ど
う
重
要
視
す
る

か
と
い
う
こ
と
は
投
資
を
考
え
る
際
に
は
と
て

も
重
要
で
す
。

運
用
商
品
と
し
て
の
投
資
信
託

さ
て
、
い
よ
い
よ
投
資
信
託
の
お
話
し
で
す
。

先
ほ
ど
投
資
対
象
に
は
債
券
・
株
式
・
不
動

産
・
貴
金
属
い
ろ
い
ろ
な
も
の
が
あ
り
ま
す
よ

と
書
き
ま
し
た
が
、
こ
れ
ら
を
適
宜
ま
と
め
た

も
の
が
投
資
信
託
で
す
。
過
去
の
実
績
を
見
て

み
ま
す
と
、
一
年
で
二
割
ア
ッ
プ
三
割
ア
ッ
プ
、

こ
ん
な
投
資
信
託
も
た
く
さ
ん
存
在
し
ま
す
。

投
資
信
託
に
は
、
株
式
の
割
合
・
債
券
の

割
合
・
ど
ん
な
国
か
ど
ん
な
企
業
か
、
少
し
ず

つ
割
合
を
変
え
た
り
対
象
を
変
え
た
り
し
て
非

常
に
多
く
の
種
類
が
あ
り
ま
す
。
ま
ず
、
お
金

の
流
れ
か
ら
見
た
説
明
を
図
表
４
に
示
し
ま
し

た
。
投
資
家
が
お
金
を
出
し
、
そ
れ
を
集
め
て
、

運
用
会
社
が
そ
れ
を
複
数
の
投
資
先
に
投
資
す

る
、
投
資
家
一
人
で
は
大
き
な
額
で
な
く
と
も

集
ま
れ
ば
十
億
円
、
百
億
円
に
な
り
い
ろ
い
ろ

な
投
資
先
を
選
ぶ
こ
と
が
出
来
ま
す
。
そ
し
て

配
当
や
利
息
と
い
う
収
益
を
分
配
金
と
し
て
逆

の
流
れ
で
分
配
す
る
、
こ
れ
が
投
資
信
託
で
す
。

具
体
的
な
投
資
信
託
の
例
を
挙
げ
ま
す
。

投
資
対
象

・
日
本
の
優
良
企
業
の
株
式

・
海
外
の
新
興
企
業
の
株
式

・
国
内
政
府
系
機
関
の
債
券

・
海
外
の
国
債

投
資
信
託
と
い
う
の
は
、

「
あ
な
た
の
代
わ
り
に
運
用
し
て
あ
げ
ま
す

よ
。
私
は
プ
ロ
で
す
か
ら
あ
な
た
よ
り
上
手
く

運
用
で
き
ま
す
よ
」

と
言
っ
て
お
金
を
託
す
る
も
の
で
す
。
投
資

を
信
じ
て
託
す
る
か
ら
投
資
信
託
で
す
。
で
も

そ
れ
が
本
当
に
上
手
く
運
用
で
き
る
か
ど
う
か

は
保
証
さ
れ
て
い
ま
せ
ん
。
こ
れ
が
リ
ス
ク
で

す
。
投
資
信
託
に
は
必
ず
「
目
論
見
書
」
と

い
う
も
の
が
あ
り
ま
す
。
そ
こ
に
は
集
め
た
お

金
を
ど
ん
な
も
の
に
投
資
す
る
の
か
が
書
か
れ

て
い
ま
す
。
ど
ん
な
リ
ス
ク
が
あ
る
か
も
書
か

れ
て
い
ま
す
。
個
人
の
投
資
家
は
、
こ
れ
を
見

て
判
断
し
な
く
て
は
い
け
ま
せ
ん
。

「
目
論
見
書
な
ん
て
難
し
い
こ
と
ば
か
り
書
い

て
い
る
の
で
見
て
ま
せ
ん
よ
」

こ
う
公
言
さ
れ
る
方
も
結
構
い
ら
っ
し
ゃ
る

の
で
す
が
必
ず
見
て
く
だ
さ
い
。
な
ぜ
な
ら
、

リ
ス
ク
を
取
っ
た
の
は
あ
な
た
で
あ
っ
て
運
用

会
社
で
は
な
い
か
ら
で
す
。

一
方
で
手
数
料
、
こ
れ
も
目
論
見
書
の
中
に

出
て
い
ま
す
。
こ
ち
ら
は
運
用
が
上
手
く
行
っ

て
も
行
か
な
く
て
も
、
運
用
成
績
の
如
何
に
か

インカムゲイン
（定期収入）

キャピタルゲイン
（定期以外の収入）

資産を売買・譲渡した時

債　券
株　式
不動産
貴金属

利　息
配当金
賃　料
な　し

インカムゲインとキャピタルゲイン
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か
わ
ら
ず
し
っ
か
り
徴
収
さ
れ
ま
す
。
悪
く
言

う
と
投
資
信
託
は
販
売
業
者
や
運
用
会
社
が
リ

ス
ク
を
取
ら
ず
に
手
数
料
だ
け
は
し
っ
か
り
取

る
シ
ス
テ
ム
に
な
っ
て
い
る
、
と
も
言
う
こ
と
が

で
き
ま
す
。

投
資
信
託
の
具
体
例

図
表
５
に
今
と
て
も
人
気
の
あ
る
投
資
信

託
の
例
を
示
し
ま
し
た
。
毎
月
決
ま
っ
た
日
に

分
配
金
が
出
る
投
資
信
託
を
毎
月
分
配
型
投

資
信
託
と
呼
ん
で
い
ま
す
が
、
こ
こ
で
は
毎
月

六
〇
円
の
分
配
金
を
出
し
て
い
る
、
そ
ん
な
投

資
信
託
の
例
で
あ
り
ま
す
。

例
え
ば
二
月
に
こ
れ
を
購
入
し
た
と
し
て
、

青
い
線
は
基
準
価
格
を
、
赤
い
線
は
分
配
金
込

み
の
価
格
を
示
し
て
い
ま
す
。
す
な
わ
ち
キ
ャ

ピ
タ
ル
で
見
た
の
が
青
い
線
で
、
キ
ャ
ピ
タ
ル

＋
イ
ン
カ
ム
で
見
た
の
が
赤
い
線
と
な
り
ま
す
。

二
月
に
基
準
価
格
五
〇
〇
〇
円
で
買
っ
て
す
ぐ

に
四
〇
〇
〇
円
ま
で
下
が
り
ま
し
た
が
そ
の
後

上
昇
し
て
直
近
で
は
六
〇
〇
〇
円
弱
、
分
配
金

と
の
合
計
だ
と
六
四
〇
〇
円
。
一
年
経
た
な
い

間
に
約
二
八
％
の
利
回
り
で
運
用
で
き
て
い
る

こ
と
に
な
り
ま
す
。

で
は
次
に
次
ペ
ー
ジ
の
図
表
６
と
図
表
７
を

見
て
く
だ
さ
い
。
図
表
６
は
昨
年
七
月
に
基
準

価
格
一
〇
〇
〇
〇
円
で
買
っ
て
今
は
六
〇
〇
〇

円
、分
配
金
込
み
で
見
て
も
七
〇
〇
〇
円
で
す
。

運
用
損
失
は
マ
イ
ナ
ス
三
〇
％
、
大
損
で
す
。

図
表
７
は
ど
う
で
し
ょ
う
。
二
〇
〇
五
年
三

月
購
入
で
、
毎
月
分
配
金
を
貰
っ
て
い
る
期
間

が
長
い
で
す
か
ら
期
間
が
経
つ
ほ
ど
赤
線
と
青

線
の
差
は
広
が
っ
て
い
ま
す
。
や
は
り
基
準
価

格
一
〇
〇
〇
〇
円
で
買
っ
て
二
年
間
は
ず
っ
と

運
用
成
績
が
良
か
っ
た
の
で
す
が
、
二
〇
〇
八

年
九
月
頃
、
そ
う
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
の
あ
っ

た
頃
に
、
購
入
価
格
の
一
〇
〇
〇
〇
円
を
割
り

込
ん
で
い
ま
す
、
つ
ま
り
含
み
損
の
出
た
状
態

で
す
ね
、
そ
し
て
今
よ
う
や
く
損
得
ゼ
ロ
に
近

づ
い
て
き
ま
し
た
、
こ
う
い
う
投
資
信
託
で
す
。

も
う
お
気
づ
き
で
し
ょ
う
か
？　

こ
の
図
表

５
〜
７
は
同
じ
商
品
で
、
単
純
に
期
間
を
変
え

て
グ
ラ
フ
に
し
た
だ
け
の
も
の
で
す
。

図
表
５
の
時
に
買
え
ば
二
割
三
割
ア
ッ
プ
の

運
用
が
可
能
で
す
。
一
方
で
図
表
６
の
時
な
ら

ば
マ
イ
ナ
ス
三
〇
％
で
大
損
、
そ
し
て
ま
た
、

図
表
７
の
よ
う
に
単
に
長
く
持
っ
て
い
る
か
ら

良
い
と
い
う
も
の
で
も
あ
り
ま
せ
ん
。
こ
れ
が

投
資
信
託
で
す
。

経
験
の
浅
い
方
は
期
待
で
き
る
収
益
の
判
断

は
難
し
い
と
思
い
ま
す
。
だ
か
ら
ど
う
し
て
も

過
去
の
実
績
で
判
断
し
が
ち
で
す
。
で
も
、「
上

が
り
す
ぎ
た
も
の
は
必
ず
下
が
る
・
振
り
子
は

元
に
戻
る
」
と
い
う
こ
と
、
そ
し
て
、
過
去
の

図表 4　投資信託のお金の流れ

投資家

有価証券

投資家

有価証券

投資家

有価証券

金融機関の販売窓口
（証券会社・銀行・郵便局など）

（国債・社債・その他債券、株式、不動産など）

投信運用会社
受託会社（信託銀行など）

投資家
の資金

配当・
分配金

（円）

2
月

09
年

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

10
月

図表 5　毎月分配型投資信託（例①）

分配金込み
基準価格

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円
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実
績
は
あ
く
ま
で
も
過
去
の
こ
と
で
あ
る
と
い

う
こ
と
、
こ
れ
を
忘
れ
ず
に
検
討
し
て
頂
き
た

い
と
思
い
ま
す
。

投
資
信
託
の
手
数
料

投
資
信
託
に
は「
買
う
時
・
持
っ
て
い
る
間
・

売
る
時
」
そ
れ
ぞ
れ
に
三
つ
の
手
数
料
が
か
か

り
ま
す
。
販
売
手
数
料
（
〇
〜
三
％
）、 

信
託

報
酬
（
年
一
〜
二
％
）、解
約
財
産
留
保
額
（
〇

〜
〇
・
六
％
）
と
呼
ん
で
い
る
こ
と
が
多
い
と
思

い
ま
す
。
販
売
手
数
料
が
安
い
代
わ
り
に
信
託

報
酬
が
高
い
も
の
や
そ
の
逆
の
も
の
、
す
べ
て

が
高
い
も
の
、
す
べ
て
が
安
い
も
の
、
い
ろ
い

ろ
あ
り
ま
す
。

例
え
ば
、
販
売
手
数
料
が
三
％
で
、
信
託

報
酬
が
二
％
、
解
約
財
産
留
保
額
が
〇
％
の

投
資
信
託
な
ら
ば
、
手
数
料
を
合
わ
せ
て
一
年

間
な
ら
五
％
以
上
、
二
年
間
な
ら
七
％
以
上
の

収
益
が
上
が
る
投
資
対
象
で
な
け
れ
ば
購
入
者

に
と
っ
て
収
益
が
出
な
い
、
と
い
う
よ
う
に
考

え
て
く
だ
さ
い
。

買
う
時
・
持
っ
て
い
る
間
・
売
る
時
、
そ
れ

ぞ
れ
に
手
数
料
が
あ
る
と
言
い
ま
し
た
が
、
こ

の
う
ち
、
持
っ
て
い
る
間
の
手
数
料
で
あ
る
信

託
報
酬
、
こ
れ
は
目
に
見
え
ま
せ
ん
。
日
々
の

基
準
価
格
に
含
ま
れ
て
い
ま
す
。
ど
う
い
う
事

か
と
言
い
ま
す
と
、
日
割
計
算
で
そ
の
手
数
料

分
の
コ
ス
ト
が
差
し
引
か
れ
て
基
準
価
格
に
な

っ
て
い
る
の
で
す
。
こ
れ
は
、
例
え
ば
利
回
り

三
％
の
外
国
債
券
に
投
資
す
る
投
資
信
託
が
あ

っ
た
と
し
た
ら
、
最
終
的
に
そ
の
三
％
か
ら
信

託
報
酬
分
の
二
％
を
引
か
れ
て
、
手
取
り
は
一

％
に
な
る
よ
う
な
結
果
に
な
る
と
い
う
こ
と
で

す
。
そ
れ
だ
っ
た
ら
自
分
で
こ
の
外
国
債
券
を

買
う
方
が
良
さ
そ
う
な
も
の
で
す
が
、「
信
じ
て

託
し
て
」、
い
ろ
い
ろ
な
国
や
機
関
の
債
券
を

買
っ
て
リ
ス
ク
を
減
ら
し
、
か
つ
、
簡
単
に
売

買
で
き
る
、
こ
の
手
数
料
が
掛
か
っ
て
い
ま
す

よ
と
い
う
こ
と
に
な
る
の
で
す
。

変
額
年
金
保
険

年
金
保
険
と
投
資
信
託
を
組
み
合
わ
せ
た
金

融
商
品
、
そ
れ
が
変
額
年
金
保
険
で
す
。
一
時

払
い
と
月
払
い
が
あ
り
ま
す
が
、
一
時
払
い
の

例
で
説
明
し
ま
す
。

ま
ず
図
表
８
を
見
て
く
だ
さ
い
。
五
〇
〇
万

円
を
一
時
払
い
で
払
い
込
み
ま
す
。
運
用
期
間

は
一
五
年
で
す
。
一
五
年
後
の
運
用
成
果
を
年

金
の
原
資
と
し
て
一
括
受
取
で
も
良
い
し
年
金

と
し
て
分
割
し
て
受
け
取
る
こ
と
も
出
来
る
、

こ
う
い
う
も
の
で
す
。
図
で
は
六
五
〇
万
円
ま

図表 6　毎月分配型投資信託（例②）

図表 7　毎月分配型投資信託（例③）

11,000
（円）

10,000

9,000

8,000

7,000

6,000

5,000

4,000

3,000

08年
7月

05年
3月 9月

06年
3月 9月

07年
3月 9月

08年
3月 9月

09年
3月 9月

10月
09年
1月 4月 7月

09年
10月

18,000
（円）

16,000

14,000

12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

分配金込み
基準価格

分配金込み
基準価格

60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円 60円60円
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で
増
え
て
い
ま
す
ね
、
で
も
こ
れ
は
あ
く
ま
で

も
例
え
の
話
し
で
す
、
一
五
年
後
の
運
用
結
果

が
保
証
さ
れ
て
い
る
訳
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

次
に
図
表
９
を
見
て
く
だ
さ
い
。
投
資
信
託

が
関
係
し
て
い
ま
す
の
で
運
用
が
悪
け
れ
ば
損

を
し
ま
す
、
と
言
い
た
い
と
こ
ろ
で
す
が
、
こ

の
商
品
は
一
五
年
後
の
運
用
が
悪
く
て
も
払
込

金
額
分
は
保
証
さ
れ
て
い
ま
す
。

こ
う
い
う
商
品
に
興
味
あ
り
ま
す
か
？

「
五
〇
〇
万
円
払
っ
て
五
〇
〇
万
円
貰
う
っ
て

当
た
り
前
」
と
思
う
か
、「
運
用
が
上
手
く
い

か
な
く
て
も
保
証
さ
れ
て
い
る
」
と
思
う
か
で

評
価
が
分
か
れ
る
と
思
い
ま
す
。

図
表
８
と
図
表
９
は
、
同
じ
商
品
で
、
チ
ラ

シ
な
ど
を
見
る
と
、
図
表
８
は
大
き
く
表
示
さ

れ
、
図
表
９
は
小
さ
く
表
示
さ
れ
て
い
る
こ
と

が
多
い
よ
う
に
思
い
ま
す
。

な
ぜ
保
険
と
い
う
名
前
が
付
い
て
い
る
の
か

と
言
い
ま
す
と
、
万
が
一
契
約
者
が
死
亡
し
た

時
に
は
、
運
用
成
績
が
良
け
れ
ば
そ
の
結
果
が
、

も
し
成
績
が
悪
く
て
も
払
込
額
と
同
額
の
死
亡

給
付
金
が
支
払
わ
れ
ま
す
。
こ
こ
が
保
険
の
部

分
で
す
。
で
も
ど
ち
ら
か
と
い
う
と
、
こ
の
商

品
は
保
険
商
品
と
は
言
い
つ
つ
運
用
商
品
の
性

格
の
方
が
強
い
も
の
だ
と
思
い
ま
す
。

変
額
年
金
保
険
に
は
さ
ま
ざ
ま
な
タ
イ
プ
の

も
の
が
あ
り
ま
す
。
運
用
時
の
債
券
や
株
式
の

割
合
も
様
々
で
す
し
、
最
低
保
障
が
大
き
い
も

の
や
、
運
用
成
績
が
良
い
場
合
に
は
最
低
保

証
額
が
増
加
し
て
い
く
も
の
、
基
本
年
金
額
と

増
加
年
金
と
を
明
確
に
分
け
て
保
証
す
る
部
分

を
明
示
し
て
い
る
も
の
、
外
貨
建
て
で
保
証
し

て
い
る
も
の
、
な
ど
な
ど
い
ろ
い
ろ
な
種
類
が

あ
り
ま
す
。
で
す
か
ら
購
入
に
当
た
っ
て
は
ど

の
よ
う
な
商
品
で
何
が
保
証
さ
れ
て
い
る
の
か
、

し
っ
か
り
確
認
し
て
頂
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

変
額
年
金
保
険
の
手
数
料

変
額
年
金
保
険
自
体
に
い
ろ
い
ろ
な
タ
イ
プ

が
あ
る
こ
と
か
ら
、
そ
の
手
数
料
に
も
い
ろ
い

ろ
な
タ
イ
プ
が
あ
り
ま
す
。
し
か
し
、
こ
れ
も

基
本
は
投
資
信
託
と
同
じ
で
す
。

「
買
う
時
・
運
用
期
間
中
・
受
け
取
る
時
」

で
す
。

通
常
、
先
に
保
険
料
を
徴
収
す
る
も
の
が

多
い
と
思
い
ま
す
。
先
の
例
で
す
と
、
一
時
払

金
五
〇
〇
万
円
こ
の
中
か
ら
、
一
五
年
間
の
死

亡
率
か
ら
算
出
さ
れ
る
保
険
料
を
差
し
引
き
ま

す
、
二
％
と
か
三
％
と
か
で
す
、
額
に
す
る
と

一
〇
万
円
ほ
ど
で
す
ね
。
残
り
の
四
九
〇
万
円

ほ
ど
を
原
資
に
一
五
年
間
の
運
用
を
始
め
る
わ

け
で
す
が
、
こ
の
間
も
毎
年
手
数
料
が
か
か
り

ま
す
。
こ
れ
は
運
用
関
係
費
用
と
呼
ば
れ
、〇
・

二
％
と
か
〇
・
七
％
と
か
で
す
。

受
取
時
の
手
数
料
は
、中
途
解
約
を
除
け
ば
、

受
取
に
は
満
期
時
受
取
と
死
亡
時
受
取
の
二
つ

運用実績により年金原資がアップ

650万

運用期間15年

運用益

△△変額年金保険

500万

一括で受取
年金で受取

年
金
原
資

一
時
払
保
険
料

死
亡
給
付

図表 8

保険金額の100％保証！

△△変額年金保険

運用損を
保証！

500万 500万

運用期間15年

年
金
原
資

一
時
払
保
険
料

一括で受取
年金で受取

死
亡
給
付

図表 9
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が
あ
り
ま
す
が
、
こ
れ
ら
に
つ
い
て
は
通
常
手

数
料
は
掛
か
り
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
手
数
料
は

か
か
り
ま
せ
ん
が
税
金
に
は
注
意
し
て
く
だ
さ

い
。
所
得
税
・
相
続
税
・
贈
与
税
、
自
分
が

生
き
て
い
る
か
亡
く
な
っ
て
い
る
か
、
運
用
中

か
年
金
支
払
中
か
、
い
ろ
い
ろ
な
パ
タ
ー
ン
で

税
金
が
か
か
り
ま
す
。
運
用
が
上
手
く
行
っ
て

い
る
か
ら
と
言
っ
て
運
用
益
す
べ
て
を
手
に
出

来
る
訳
で
は
な
い
と
い
う
こ
と
に
ご
注
意
下
さ

い
。変

額
年
金
保
険
で
の
注
意
点

こ
の
金
融
商
品
の
注
意
点
を
挙
げ
ま
す
。

第
一
番
目
は
、
チ
ラ
シ
の
よ
う
に
上
手
く
運

用
で
き
る
か
ど
う
か
は
わ
か
ら
な
い
こ
と
で
す
。

タ
イ
ミ
ン
グ
よ
く
上
手
く
運
用
で
き
れ
ば
か
な

り
の
運
用
成
績
が
期
待
で
き
ま
す
。

し
か
し
運
用
会
社
も
過
大
な
リ
ス
ク
は
取
り

た
く
な
い
の
で
す
ね
。
リ
ス
ク
を
取
っ
て
く
れ

な
け
れ
ば
リ
タ
ー
ン
も
大
き
く
な
い
、
こ
う
い

う
視
点
で
見
る
こ
と
も
必
要
で
す
。
例
え
ば
利

回
り
が
確
定
し
て
い
る
債
券
な
ど
で
運
用
し
て

い
る
商
品
な
ら
ば
、
一
五
年
後
の
結
果
が
定
期

預
金
並
み
に
し
か
な
ら
な
か
っ
た
、
と
い
う
結

果
も
十
分
あ
り
得
る
と
思
い
ま
す
。

第
二
番
目
は
、
保
険
料
と
い
う
コ
ス
ト
で
す
。

亡
く
な
っ
た
場
合
の
元
本
を
保
証
す
る
た
め
の

保
険
、
こ
の
保
険
が
必
要
な
人
と
必
要
で
な
い

人
が
い
ら
っ
し
ゃ
い
ま
す
。

利
殖
が
目
的
な
ら
ば
、
コ
ス
ト
を
掛
け
て
利

回
り
を
減
ら
す
商
品
を
選
ぶ
の
は
選
択
ミ
ス
で

す
。
元
本
保
証
で
リ
ス
ク
を
減
ら
し
て
い
る
よ

う
に
見
え
ま
す
が
、
そ
の
分
リ
タ
ー
ン
は
確
実

に
減
っ
て
い
ま
す
。

第
三
番
目
は
、
手
数
料
と
投
資
対
象
の
バ
ラ

ン
ス
で
す
。
手
数
料
が
多
い
少
な
い
と
い
う
比

較
は
簡
単
な
の
で
す
が
そ
れ
だ
け
で
は
ダ
メ
で
、

何
に
投
資
し
て
運
用
す
る
手
数
料
な
の
か
と
い

う
こ
と
を
判
断
し
て
頂
き
た
い
の
で
す
。
も
し

一
五
年
国
債
だ
け
を
買
っ
て
、
一
五
年
後
に
現

金
に
す
る
だ
け
、
と
い
う
タ
イ
プ
で
あ
っ
た
な
ら

運
用
関
係
の
手
数
料
は
小
さ
く
て
当
然
で
す
し
、

株
式
投
資
の
割
合
が
多
く
積
極
的
に
運
用
す
る

タ
イ
プ
の
も
の
な
ら
手
数
料
は
大
き
く
な
る
は

ず
だ
か
ら
で
す
。

第
四
番
目
は
解
約
リ
ス
ク
で
す
。
解
約
時
に

は
払
込
金
額
の
保
証
が
な
い
の
が
一
般
的
で
す
。

そ
の
時
点
で
の
運
用
成
績
が
悪
け
れ
ば
大
き
く

元
本
割
れ
に
な
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。
払
込

金
額
の
七
割
に
な
っ
て
も
お
か
し
く
あ
り
ま
せ

ん
。
ま
た
、「
途
中
解
約
時
に
は
最
大
一
〇
％

の
解
約
費
用
を
徴
収
し
ま
す
」
な
ど
と
書
か
れ

て
い
る
も
の
も
多
い
と
思
い
ま
す
。

変
額
年
金
保
険
に
お
け
る
運
用

最
低
保
障
が
あ
る
こ
と
で
「
リ
ス
ク
は
分
か

っ
た
、
で
も
リ
タ
ー
ン
が
よ
く
わ
か
ら
な
い
、

本
当
に
二
割
三
割
上
が
る
の
だ
ろ
う
か
」
こ
の

部
分
を
し
っ
か
り
説
明
し
て
販
売
し
て
い
る
金

融
機
関
や
保
険
会
社
は
少
な
い
よ
う
に
思
い
ま

す
。保

険
会
社
は
お
金
を
集
め
て
手
数
料
分
の
お

金
を
保
険
料
と
し
て
貰
う
と
残
り
は
運
用
会
社

に
回
し
ま
す
。
こ
れ
を
特
別
勘
定
で
管
理
し
て

い
る
と
言
っ
て
い
る
わ
け
で
、
基
本
的
に
手
数

料
を
保
険
会
社
と
運
用
会
社
、
そ
れ
か
ら
販
売

窓
口
で
分
け
あ
っ
て
い
る
金
融
商
品
で
す
。
販

売
窓
口
で
あ
る
金
融
機
関
自
身
が
運
用
し
て
い

る
わ
け
で
は
な
い
の
で
運
用
に
つ
い
て
は
詳
し

く
説
明
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
と
い
う
事
情
が

あ
る
の
で
し
ょ
う
が
、
窓
口
で
あ
る
以
上
は
も

う
少
し
詳
し
く
、
な
ぜ
そ
の
フ
ァ
ン
ド
（
投
資

信
託
）
で
あ
る
の
か
と
い
う
部
分
に
つ
い
て
、

も
っ
と
説
明
す
る
必
要
が
あ
る
の
で
は
な
い
か

と
思
っ
て
い
ま
す
。

● 

● 

●

金
利
生
活
を
考
え
た
場
合
、
リ
ス
ク
な
し
で

は
リ
タ
ー
ン
が
な
い
現
状
で
す
か
ら
、
今
回
取

り
上
げ
た
、「
投
資
信
託
と
変
額
年
金
保
険
」

は
、
無
視
す
る
こ
と
が
で
き
な
い
金
融
商
品
だ

と
思
い
ま
す
。
で
も
契
約
に
あ
た
っ
て
は
、
派

手
な
チ
ラ
シ
の
数
字
の
中
か
ら
、
何
が
保
証
さ

れ
て
何
が
リ
ス
ク
な
の
か
、
ど
れ
だ
け
の
リ
タ

ー
ン
が
期
待
で
き
る
の
か
、
そ
の
仕
組
み
や
手

数
料
、
そ
れ
に
リ
ス
ク
の
中
身
を
十
分
把
握
し

て
購
入
・
ご
契
約
を
し
て
頂
き
た
い
と
思
い
ま

す
。

※
記
事
の
中
で
取
り
あ
げ
た
投
資
信
託
や
変
額
年
金
保

険
は
、
現
存
の
商
品
を
元
に
作
成
し
た
架
空
の
金
融

商
品
で
す
。


