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　金融商品の選び方・金融商品広告の注意点＜第3回＞

元本保全型不動産投資
およびリスクを減らす考え方

竹本  隆之
ライブリフッド・プランニング代表

【たけもと たかゆき】独立系FP「ファ
イナンシャルプランナーに相談 .com」
を開設。会社員と主婦を対象に、ライ
フプランの相談や「人生とお金・人生
の質」についてセミナー。老後設計・
投資信託・相続分野に強い。物理系エ
ンジニアでもある。

元
本
保
全
・
元
本
安
定
型
の

不
動
産
投
資
商
品

第
一
回
と
第
二
回
で
、
特
約
付
き
定
期
預

金
・
投
資
信
託
・
変
額
年
金
保
険
の
広
告
例

を
見
て
き
ま
し
た
。
今
回
の
第
三
回
目
は
元
本

保
全
型
の
不
動
産
投
資
商
品
を
取
り
あ
げ
ま

す
。ま

ず
、
図
表
１
の
広
告
を
ご
覧
下
さ
い
。

最
初
に
目
に
入
る
の
は
、「
利
回
り
二
・
六
％
、

一
口
が
五
〇
〇
万
円
」
と
い
う
文
字
で
す
。
な

ん
と
な
く
定
期
預
金
の
よ
う
な
気
持
ち
に
な
っ

て
し
ま
い
ま
す
。
し
か
し
表
題
に
書
い
て
あ
る

よ
う
に
こ
れ
は
運
用
商
品
で
す
。
元
本
保
全

4

4

と

い
う
語
句
が
使
わ
れ
て
い
ま
す
が
、
こ
れ
は
元

本
保
証
4

4

と
は
異
な
り
ま
す
。
詳
細
は
後
述
し
ま

す
が
、
運
用
商
品
で
あ
り
ま
す
か
ら
、
当
然
リ

ス
ク
が
あ
り
ま
す
。
で
も
、
こ
の
図
か
ら
で
は

一
体
何
に
ど
れ
く
ら
い
投
資
す
る
の
か
、
投
資

先
も
運
用
方
法
も
分
か
り
ま
せ
ん
か
ら
リ
ス
ク

の
判
断
は
ま
っ
た
く
で
き
ま
せ
ん
。
リ
ス
ク
を

判
断
す
る
に
は
詳
細
な
商
品
説
明
書
を
見
な
け

れ
ば
い
け
な
い
と
言
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。

不
動
産
投
資
に
は
い
く
つ
か
の
種
類
が
あ
り

ま
す
。
現
物
の
投
資
（
戸
建
て
・
ワ
ン
ル
ー
ム
、

一
棟
買
い
）
や
、
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
（
リ
ー
ト
）
と
呼

ば
れ
る
不
動
産
投
資
信
託
、
そ
し
て
、
こ
の
図

表
１
の
よ
う
な
不
動
産
運
用
商
品
で
す
。

現
物
は
分
か
り
や
す
い
で
す
ね
、
自
分
で
不

動
産
を
購
入
し
て
賃
料
と
い
う
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ

ン
を
期
待
し
て
、
も
し
不
動
産
の
価
値
が
上
が

れ
ば
キ
ャ
ピ
タ
ル
ゲ
イ
ン
も
得
ら
れ
る
と
い
う
も

の
で
す
。
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
は
前
回
に
紹
介
し
た
投
資

信
託
の
一
つ
で
す
。
お
金
を
集
め
て
不
動
産
に

投
資
し
て
そ
の
収
益
が
配
当
金
と
な
る
も
の
で

す
。
い
つ
で
も
市
場
で
そ
の
時
の
基
準
価
格
で

売
買
で
き
る
と
い
う
の
が
特
徴
で
す
。

そ
し
て
、
今
回
取
り
あ
げ
る
広
告
の
よ
う
な
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商
品
が
あ
り
ま
す
。
詳
し
く
説
明
し
ま
す
。

あ
る
不
動
産
会
社
が
あ
る
地
域
の
再
開
発
に

目
を
つ
け
、
例
え
ば
、
山
を
切
り
開
く
と
か
埋

め
立
て
地
を
造
成
す
る
と
か
、
こ
う
い
っ
た
土

地
開
発
を
行
い
、
同
時
に
マ
ン
シ
ョ
ン
や
ビ
ル

を
建
設
し
て
こ
れ
を
賃
貸
し
た
り
販
売
し
た
り
、

こ
う
い
う
事
業
を
考
え
た
と
し
ま
す
。
二
十
年

前
な
ら
こ
の
よ
う
な
事
業
は
銀
行
か
ら
の
融
資

で
行
う
こ
と
が
一
般
的
で
し
た
。
で
も
最
近
は

異
な
り
ま
す
。
銀
行
か
ら
だ
け
で
は
な
く
投
資

家
か
ら
直
接
お
金
を
調
達
し
て
そ
れ
で
行
お
う
、

専
門
用
語
的
に
は
不
動
産
特
定
共
同
事
業
と

言
っ
て
お
り
、
そ
の
広
告
が
図
表
１
の
広
告
な

の
で
す
。

実
は
こ
の
よ
う
な
投
資
商
品
の
運
用
成
績
は

良
い
物
が
多
い
の
で
す
。
し
か
も
「
元
本
保
全
」

と
書
か
れ
て
い
ま
す
。
で
は
リ
ス
ク
は
無
い
の

で
し
ょ
う
か
？　

そ
ん
な
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
。

不
動
産
で
す
か
ら
そ
の
価
値
は
上
が
っ
た
り
下

が
っ
た
り
し
て
一
〇
〇
％
確
実
と
言
う
こ
と
は

な
い
の
で
す
。
お
金
を
集
め
て
、
建
物
を
建
て

た
り
買
っ
た
り
し
て
不
動
産
を
手
に
入
れ
て
も
、

目
論
見
通
り
に
借
り
手
や
買
い
手
が
い
な
け
れ

ば
収
益
が
あ
が
り
ま
せ
ん
。
こ
れ
は
不
動
産
投

資
す
べ
て
に
言
え
る
こ
と
で
す
。
で
は
何
が
元

本
保
全
な
の
で
し
ょ
う
か
？

「
元
本
保
全
」
の
他
に
「
元
本
安
定
」
な
ど

と
い
う
言
葉
を
使
う
こ
と
も
あ
り
ま
す
。
こ
の

よ
う
な
言
葉
を
使
う
場
合
に
は
ほ
と
ん
ど
の
場

合
、
劣
後
債
出
資
と
組
み
合
わ
さ
れ
て
い
ま
す
。

劣
後
債
出
資
と
い
う
の
は
…
…
難
し
い
こ
と

は
書
き
ま
せ
ん
。
出
資
者
か
ら
お
金
を
集
め
て

何
か
事
業
を
す
る
の
で
す
が
、
事
業
が
上
手
く

い
か
な
か
っ
た
場
合
に
は
出
資
者
が
平
等
に
損

を
す
る
の
で
は
な
く
、
劣
後
債
の
出
資
者
か
ら

損
を
す
る
、
そ
ん
な
出
資
の
仕
組
み
で
す
。
つ

ま
り
、
普
通
出
資
で
Ａ
銀
行
が
一
〇
億
円
・
劣

後
債
出
資
で
Ｂ
銀
行
が
一
〇
億
円
・
優
先
出

資
と
し
て
個
人
募
集
で
一
〇
億
円
合
計
三
〇
億

円
で
事
業
を
行
う
不
動
産
事
業
が
あ
る
と
し
ま

す
。
こ
れ
で
始
め
た
事
業
が
何
ら
か
の
要
因
で

資
産
価
値
が
激
減
し
た
と
し
ま
す
。
そ
う
し
た

場
合
に
は
劣
後
債
の
出
資
者
の
方
か
ら
損
を
被

る
と
い
う
仕
組
み
な
の
で
す
（
そ
の
代
わ
り
と

し
て
劣
後
債
の
方
が
利
率
が
良
く
収
益
が
大
き

く
な
る
と
い
う
も
の
で
す
）。
図
表
２
に
元
本
保

全
と
劣
後
出
資
の
説
明
図
を
示
し
ま
し
た
。

リ
ス
ク
だ
け
に
焦
点
を
当
て
る
と
、
個
人
の

出
資
が
優
先
出
資
で
あ
っ
た
と
し
て
も
劣
後
債

分
以
上
の
損
が
出
れ
ば
、
当
然
、
損
害
を
被
り

ま
す
、「
そ
れ
以
上
の
損
が
出
な
い
限
り
元
本

は
保
全
さ
れ
て
い
ま
す
」
と
い
う
こ
と
で
、
こ

れ
が
こ
こ
で
元
本
保
全
と
か
元
本
安
定
と
か
と

広告
サンプル 元本保全の不動産運用商品

当初の資産評価 将来の評価

期間　3年 一口　500万円

○○駅前

ハイインカムビル
プロジェクト

評価損＜劣後出資分
の場合

評価損＞劣後出資分
の場合

図表1　広告サンプル

図表2　元本保全と劣後出資

年2.6％
分配金（予定）

評
価
損

評
価
損劣後出資

優先出資 優先出資
優先出資

劣後出資 劣後出資

元本保全！ 損失が出る
！
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言
っ
て
い
る
中
身
で
す
。

で
は
劣
後
債
は
ど
れ
く
ら
い
な
の
か
、
あ
る

い
は
、
そ
の
事
業
そ
の
も
の
に
ど
れ
く
ら
い
リ

ス
ク
が
あ
る
の
か
、
こ
れ
は
説
明
書
を
読
ん
で

自
分
で
判
断
す
る
以
外
に
は
あ
り
ま
せ
ん
。

不
動
産
投
資
は
他
の
投
資
と
比
べ
て
一
般
に
、

ミ
ド
ル
リ
ス
ク
・
ミ
ド
ル
リ
タ
ー
ン
と
言
わ
れ
て

い
ま
す
。
バ
ブ
ル
時
代
は
と
う
の
昔
に
過
ぎ
去

り
ま
し
た
か
ら
大
き
く
不
動
産
価
値
が
上
昇
す

る
こ
と
も
考
え
に
く
い
時
代
で
す
し
、
逆
に
大

き
く
下
落
す
る
時
代
で
も
あ
り
ま
せ
ん
。
一
方

で
優
良
な
不
動
産
物
件
は
少
な
い
リ
ス
ク
で
確

実
な
賃
料
が
得
ら
れ
る
傾
向
に
あ
り
ま
す
。

こ
の
よ
う
な
背
景
か
ら
、
今
回
の
広
告
の
よ

う
な
不
動
産
投
資
商
品
は
、
結
構
良
い
成
績

を
お
さ
め
て
い
て
昨
年
の
世
界
金
融
危
機
以
降

で
も
、
広
告
通
り
の
実
績
で
運
用
で
き
て
い
る

と
こ
ろ
が
少
な
く
あ
り
ま
せ
ん
。
こ
れ
だ
け
不

動
産
市
況
が
悪
化
し
て
い
る
中
で
は
非
常
に
優

秀
な
結
果
を
出
し
て
い
る
と
思
い
ま
す
。
し
か

し
な
が
ら
投
資
と
い
う
の
は
過
去
で
は
な
く
将

来
を
見
な
け
れ
ば
い
け
ま
せ
ん
。
将
来
の
リ
ス

ク
は
ど
う
か
？　

こ
れ
は
文
字
通
り
リ
ス
ク
で

す
。
神
様
で
な
い
と
分
か
り
ま
せ
ん
。

一
般
論
に
な
り
ま
す
が
、
不
動
産
投
資
に
は

他
の
投
資
商
品
と
は
異
な
る
リ
ス
ク
が
あ
り
ま

す
。
そ
れ
は
、
地
震
や
環
境
問
題
・
大
規
模

再
開
発
の
開
発
中
断
や
誘
致
失
敗
な
ど
な
ど
、

需
要
と
供
給
で
決
ま
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
原
理
と
は

異
質
の
リ
ス
ク
も
あ
る
と
い
う
こ
と
も
是
非
覚

え
て
お
い
て
く
だ
さ
い
。

金
融
商
品
を
買
う
前
に

考
え
た
い
こ
と

定
期
預
金
を
買
う
！　

と
い
う
気
持
ち

定
期
預
金
は
預
け
る
物
で
す
ね
。
で
も
預
け

る
物
で
は
な
く
買
う
物
で
あ
る
と
い
う
気
持
ち

に
な
れ
ば
リ
ス
ク
が
減
る
と
思
い
ま
す
。

定
期
預
金
は
、
以
前
は
証
書
と
い
う
紙
で
発

行
さ
れ
て
い
ま
し
た
。
今
で
は
こ
の
紙
で
の
発

行
は
随
分
減
っ
て
し
ま
っ
て
、
大
抵
の
場
合
、

総
合
口
座
で
数
字
が
印
字
さ
れ
る
だ
け
の
も
の

に
な
っ
て
し
ま
い
ま
し
た
。

一
年
定
期
預
金
一
〇
〇
万
円
、
こ
れ
が
一

年
後
に
は
利
息
が
つ
い
て
現
金
に
な
る
と
い
う

「
紙
」
を
買
う
と
い
う
意
識
、も
し
紙
で
貰
え
ば
、

も
し
銀
行
が
破
綻
す
れ
ば
ど
う
な
る
の
？　

と

か
の
関
心
も
出
て
く
る
と
い
う
も
の
で
す
。
こ

れ
が
預
金
証
書
で
は
な
く
て
、
株
式
な
ど
の
他

の
投
資
で
あ
れ
ば
、
株
券
で
あ
っ
た
り
債
券
で

あ
っ
た
り
す
る
と
い
う
訳
で
す
。
預
か
り
証
が

高
い
価
値
に
な
る
こ
と
も
あ
る
一
方
、
も
し
破

綻
す
る
と
紙
切
れ
同
然
に
な
る
こ
と
も
あ
り
ま

す
し
、
ま
た
別
の
観
点
、
す
な
わ
ち
現
金
化
と

い
う
観
点
で
は
、
い
つ
で
も
銀
行
や
証
券
会
社

に
持
っ
て
い
け
ば
時
価
で
買
い
取
っ
て
貰
え
る

も
の
も
あ
れ
ば
、
買
い
手
を
探
さ
な
け
れ
ば
現

金
に
出
来
な
い
紙
も
あ
る
、
と
い
う
こ
と
に
な

り
ま
す
。

お
金
を
運
用
す
る
と
言
う
こ
と
は
言
い
換
え

れ
ば
、
お
金
の
置
き
場
所
を
変
え
る
と
い
う
こ

と
で
す
。
何
か
に
投
資
し
た
り
・
貸
し
付
け
た

り
・
出
資
し
た
り
で
す
。
タ
ン
ス
預
金
の
よ
う

に
目
の
前
に
現
金
を
置
い
て
い
れ
ば
、
現
実
に

目
の
前
に
あ
る
の
で
安
心
感
が
あ
り
ま
す
。
お

金
を
銀
行
の
口
座
と
い
う
場
所
に
お
い
て
お
け

ば
目
の
前
に
現
金
は
存
在
し
ま
せ
ん
。
で
す
が

万
が
一
、
銀
行
が
破
綻
し
て
も
預
金
保
険
機
構

の
範
囲
内
（
一
〇
〇
〇
万
円
）
で
保
護
さ
れ
ま

す
ね
。
株
式
や
債
券
と
い
う
「
預
か
り
証
」
と

交
換
す
る
と
ど
う
で
し
ょ
う
か
。

金
融
商
品
を
買
う
前
に
は
、
お
金
を
何
と

引
き
替
え
る
か
、
あ
る
い
は
引
き
替
え
な
い
か
、

引
き
替
え
た
紙
は
収
益
を
生
み
出
す
か
、
安
全

か
、
こ
の
よ
う
な
こ
と
を
考
え
て
み
る
の
も
良

い
と
思
い
ま
す
。

金
融
商
品
広
告
の
吟
味

占
い
師
が
い
く
つ
か
の
こ
と
を
言
う
と
当
た

っ
て
い
る
部
分
だ
け
が
記
憶
に
残
っ
て
「
こ
の

占
い
師
は
当
た
る
」
と
思
い
こ
む
心
理
が
あ
る

そ
う
で
す
。

金
融
広
告
で
も
同
じ
よ
う
な
こ
と
が
言
え
ま

す
。・

産
油
国
が
戦
争
し
な
い
限
り
、
高
利
回
り

で
す
。

・
会
社
が
倒
産
し
な
い
限
り
、
最
低
で
も
元

本
は
戻
り
ま
す
。

・
今
の
発
展
が
続
い
て
い
る
限
り
、
経
済
成

長
が
望
め
ま
す
。
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こ
れ
く
ら
い
短
い
文
で
し
た
ら
、
ホ
ン
ト
か
？

と
疑
問
を
持
つ
人
も
多
い
と
思
い
ま
す
。
で
も
、

「
今
、
Ｂ
Ｒ
Ｉ
Ｃ
ｓ
と
呼
ば
れ
る
新
興
国
へ

の
投
資
が
人
気
で
す
。
世
界
金
融
危
機
以
降

ア
メ
リ
カ
が
低
金
利
政
策
に
移
っ
た
こ
と
に
よ

り
ア
メ
リ
カ
国
債
の
魅
力
が
半
減
し
ま
し
た
。

そ
れ
で
ア
メ
リ
カ
ド
ル
の
価
値
が
低
下
し
て
い

ま
す
が
一
方
で
、
高
金
利
政
策
を
続
け
る
新
興

国
の
人
気
は
続
い
て
い
ま
す
。
で
す
か
ら
Ｂ
Ｒ

Ｉ
Ｃ
ｓ
へ
の
投
資
は
、
収
益
と
安
全
性
の
両
面

で
と
て
も
魅
力
的
で
す
」
…
…
こ
れ
く
ら
い
長

い
文
に
な
る
と
最
後
の
収
益
と
安
全
性
で
魅
力

的
と
い
う
と
こ
ろ
だ
け
が
頭
に
残
り
ま
せ
ん
か
？

（
ち
な
み
に
こ
の
文
章
、
中
身
が
ほ
と
ん
ど
無
い

の
に
収
益
と
安
全
性
を
述
べ
て
い
る
文
章
で
す
。

丁
度
、「
息
子
は
隣
の
子
供
よ
り
遅
く
ま
で
勉

強
し
て
い
る
の
で
志
望
校
に
合
格
で
き
る
は
ず
」

と
思
う
の
と
同
じ
く
ら
い
に
し
か
根
拠
が
あ
り

ま
せ
ん
。
本
当
は
ア
メ
リ
カ
で
は
な
く
Ｂ
Ｒ
Ｉ

Ｃ
ｓ
経
済
の
中
身
自
体
を
見
な
け
れ
ば
い
け
な

い
の
で
す
）。

「
○
○
が
×
×
し
な
い
限
り
、
△
△
で
す
」

こ
の
説
明
で
最
後
の
△
△
の
部
分
だ
け
、
す

な
わ
ち
、「
高
利
回
り
」
と
か
「
元
本
」
と
か
、「
成

長
」
と
か
、
そ
ん
な
メ
リ
ッ
ト
の
部
分
だ
け
を

取
り
出
し
て
し
ま
う
の
が
人
間
で
す
。
さ
ら
に

言
う
と
、
広
告
で
は
メ
リ
ッ
ト
の
方
が
大
き
な

字
、
デ
メ
リ
ッ
ト
の
方
は
小
さ
な
字
で
書
か
れ

て
い
る
場
合
が
ほ
と
ん
ど
で
す
。
詳
細
は
商
品

説
明
書
を
ご
覧
下
さ
い
と
な
っ
て
い
れ
ば
、
こ

ち
ら
に
大
事
な
こ
と
が
書
い
て
あ
る
、
と
思
っ

て
く
だ
さ
い
。

金
融
広
告
で
言
え
ば
、
売
り
た
い
商
品
が
広

告
に
な
る
わ
け
で
、
そ
れ
は
決
し
て
個
人
が
欲

し
い
商
品
か
ど
う
か
と
は
別
で
あ
る
し
、
オ
ス

ス
メ
商
品
は
オ
ス
ス
メ
じ
ゃ
あ
り
ま
せ
ん
。
売

り
た
い
商
品
が
オ
ス
ス
メ
に
な
っ
て
い
る
。
こ

の
よ
う
な
気
持
ち
を
も
っ
て
吟
味
し
て
欲
し
い

と
思
い
ま
す
。

電
化
製
品
を
選
ぶ
際
に
い
く
つ
か
の
広
告
を

比
較
す
る
の
な
ら
ば
、
金
融
商
品
の
場
合
は
、

そ
れ
の
何
十
倍
何
百
倍
も
の
資
金
を
出
す
わ
け

で
す
か
ら
同
様
に
何
十
倍
も
何
百
倍
も
吟
味
し

て
頂
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

リ
ス
ク
は
、
お
金
の
流
れ
で
判
断
す
る

定
期
預
金
と
し
て
預
け
た
お
金
は
ど
こ
に
行

く
の
で
し
ょ
う
か
？　

銀
行
は
他
の
企
業
や
個

人
に
貸
し
付
け
た
り
国
債
を
買
っ
た
り
株
式
を

買
っ
た
り
し
て
運
用
し
て
い
ま
す
。
定
期
預
金

で
は
個
人
の
預
金
者
は
、
銀
行
が
ど
こ
の
会
社

に
貸
し
付
け
る
の
か
、
ど
こ
に
投
資
す
る
か
、

こ
の
よ
う
な
こ
と
を
考
え
て
な
く
て
も
預
金
利

率
だ
け
を
見
て
い
れ
ば
大
丈
夫
で
し
た
。
で
も

自
分
が
運
用
す
る
と
な
る
と
そ
う
言
う
わ
け
に

は
参
り
ま
せ
ん
。
リ
ス
ク
を
減
ら
す
た
め
に
考

え
て
お
き
た
い
こ
と
を
図
表
３
に
ま
と
め
ま
し

た
。
リ
ス
ク
を
判
断
す
る
に
は
、
ま
ず
お
金
の

流
れ
を
見
る
こ
と
が
大
切
で
す
。

株
式
投
資
信
託
で
も
不
動
産
投
資
で
も
ど

ん
な
運
用
で
あ
っ
て
も
、
お
金
が
ど
う
集
め
ら

リスクを減らすために考えたいこと

リスク
リターン

リスク リスク

投
資
家

金
融
機
関
な
ど

事
業
者

事
業
対
象

投
資
対
象

◎リスクはお金の流れで判断する

◎バランスが悪くないか

◎リスクが大きすぎないか

図表3
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れ
て
そ
れ
が
何
に
使
わ
れ
て
ど
ん
な
利
益
を
生

み
出
す
の
か
、
そ
の
仕
組
み
が
理
解
で
き
れ

ば
、
ど
こ
に
リ
ス
ク
が
あ
る
の
か
見
え
て
き
ま

す
。
例
え
ば
今
回
最
初
に
取
り
あ
げ
た
不
動
産

（
Ａ
銀
行
と
Ｂ
銀
行
が
一
〇
億
円
ず
つ
・
個
人

募
集
一
〇
億
円
の
合
計
三
〇
億
円
）
の
事
業

が
マ
ン
シ
ョ
ン
一
〇
〇
戸
の
事
業
な
ら
、
単
純

に
一
戸
の
物
件
の
単
価
は
三
〇
〇
〇
万
円
と

な
り
ま
す
ね
。
だ
か
ら
「
販
売
価
格
は
四
〇
〇

〇
万
円
と
か
五
〇
〇
〇
万
円
だ
な
。
あ
そ
こ

は
人
気
の
あ
る
地
域
だ
か
ら
そ
の
マ
ン
シ
ョ
ン

事
業
は
成
功
す
る
可
能
性
が
高
い
な
」、
な
ど

と
考
え
る
訳
で
す
。
逆
に
そ
の
よ
う
な
値
段
で

買
い
手
や
借
り
手
は
い
な
い
だ
ろ
う
、
と
思
え

る
物
件
で
あ
れ
ば
リ
ス
ク
は
高
い
な
、
と
判
断

出
来
て
く
る
訳
で
す
。

リ
ス
ク
が
見
え
て
き
て
ら
、
次
に
考
え
な
け

れ
ば
い
け
な
い
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

・
リ
タ
ー
ン
と
リ
ス
ク
の
バ
ラ
ン
ス
が
適
正
か

ど
う
か

・
自
分
に
と
っ
て
リ
ス
ク
が
大
き
す
ぎ
な
い
か

こ
の
二
点
が
重
要
で
す
。

う
ま
い
話
に
は
乗
る
な
、
と
良
く
言
わ
れ
ま

す
が
、
投
資
に
関
し
て
は
、「
リ
ス
ク
が
な
い
の

に
高
い
リ
タ
ー
ン
は
あ
り
得
な
い
」、
こ
れ
に
つ

き
ま
す
。
で
す
か
ら
、
利
回
り
一
〇
％
で
も
あ

り
な
の
で
す
。
で
も
そ
れ
だ
け
の
リ
ス
ク
が
つ
い

て
い
る
の
で
す
。

全
体
の
資
産
で
考
え
る

も
う
一
つ
大
事
な
視
点
が
あ
り
ま
す
。

低
い
リ
ス
ク
で
も

　
　

多
額
な
ら
ば
、
リ
ス
ク
は
大
き
い

高
い
リ
ス
ク
で
も

　
　

少
額
な
ら
ば
、
リ
ス
ク
は
小
さ
い

な
〜
ん
だ
な
ん
て
思
わ
な
い
で
く
だ
さ
い
。

こ
れ
で
よ
く
失
敗
す
る
の
で
す
。
一
〇
％
の
利

回
り
で
一
万
円
の
儲
け
だ
ぞ
！　

じ
ゃ
あ
も
っ

と
投
資
し
よ
う
。
一
〇
〇
万
円
投
資
し
た
ら
、

ひ
ょ
っ
と
し
た
ら
一
〇
万
円
増
え
る
か
も
」
こ

れ
で
た
っ
た
二
％
下
が
っ
た
だ
け
で
、
一
万
円

の
損
に
な
る
の
で
す
。

も
し
、
一
〇
〇
〇
万
円
あ
っ
た
ら
ど
う
し
ま

す
か
？　

例
え
ば
、
一
〇
〇
〇
万
円
の
う
ち

一
〇
〇
万
円
を
抜
き
出
し
て
こ
れ
で
投
資
し
て

「
二
倍
に
な
っ
て
儲
か
っ
た
と
か
、
半
分
に
な
っ

て
損
し
た
と
か
」
こ
う
考
え
る
方
が
ほ
と
ん
ど

で
す
。
で
も
大
切
な
の
は
全
体
を
見
る
こ
と
で
、

す
な
わ
ち
「
安
全
資
産
と
リ
ス
ク
資
産
の
割
合
」

が
重
要
な
の
で
す
。
一
〇
〇
〇
万
円
す
べ
て
を

使
っ
て
株
式
投
資
す
る
と
、
こ
れ
は
間
違
い
な

く
ギ
ャ
ン
ブ
ル
で
す
ね
。
で
も
、
一
割
な
ら
ど

う
で
し
ょ
う
？　

図
表
４
を
見
て
く
だ
さ
い
、

そ
し
て
、
一
〇
〇
〇
万
円
が
ど
う
変
化
す
る
か

収
益
と
損
失
を
見
比
べ
て
み
て
く
だ
さ
い
。

自
分
の
持
っ
て
い
る
資
産
の
全
体
を
見
て
配

分
を
考
え
る
。
ま
ず
定
期
預
金
の
利
息
で
満
足

す
る
か
ど
う
か
で
す
。
で
き
な
い
の
な
ら
次
に

考
え
る
の
は
リ
ス
ク
が
取
れ
る
か
ど
う
か
で
す
。

図
中
で
は
株
式
運
用
で
の
一
例
を
挙
げ
ま
し
た

が
、
実
際
に
は
株
式
以
外
に
も
債
券
・
不
動
産

な
ど
い
ろ
い
ろ
あ
り
ま
す
か
ら
、
そ
れ
ぞ
れ
の

割
合
に
応
じ
て
リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
を
検
討
し

な
け
れ
ば
上
手
く
い
き
ま
せ
ん
。
い
ろ
い
ろ
な

リ
ス
ク
資
産
を
組
合
せ
る
こ
と
で
リ
ス
ク
を
抑

え
た
い
。
だ
か
ら
証
券
会
社
主
催
の
セ
ミ
ナ
ー

等
に
行
く
と
分
散
投
資
し
ま
し
ょ
う
と
奨
め
ら

れ
る
訳
な
の
で
す
。

し
つ
こ
い
で
す
が
繰
り
返
し
ま
す
。
低
い
リ

ス
ク
で
も
大
金
に
な
る
と
リ
ス
ク
は
大
き
く
な

る
、
絶
対
に
覚
え
て
お
い
て
く
だ
さ
い
。

ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
が
重
要
な
理
由

個
人
の
資
産
運
用
で
は
も
っ
と
大
切
な
事
が

あ
り
ま
す
。
そ
れ
は
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
で
す
。

「
お
金
を
殖
や
し
た
い
ん
で
す
け
ど
」

「
殖
や
し
て
ど
う
す
る
ん
で
す
か
？
」

「
も
ち
ろ
ん
使
う
ん
で
す
」

「
ホ
ン
ト
で
す
か
？　

上
が
っ
て
も
下
が
っ
て

も
口
座
に
入
っ
て
い
ま
せ
ん
か
？　

私
が
見
て

い
る
限
り
、『
運
用
が
上
手
く
い
っ
て
上
が
っ
た

の
で
口
座
か
ら
引
き
出
す
』
よ
り
も
、『
何
か

ラ
イ
フ
イ
ベ
ン
ト
が
起
こ
っ
て
引
き
出
す
』
方

が
圧
倒
的
に
多
い
ん
で
す
よ
。
殖
や
す
前
に
ラ

イ
フ
プ
ラ
ン
を
作
っ
た
方
が
よ
ろ
し
い
の
じ
ゃ
な

い
で
す
か
？
」

投
資
運
用
を
考
え
る
際
に
安
全
資
産
と
リ
ス
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ク
資
産
の
割
合
、
リ
ス
ク
資
産
の
中
身
の
割
合
、

そ
れ
に
運
用
可
能
年
数
は
と
て
も
重
要
な
検
討

要
素
で
す
。
で
も
間
違
っ
て
は
い
け
ま
せ
ん
。

運
用
が
目
的
な
の
で
は
な
く
、
運
用
し
た
お
金

を
人
生
に
上
手
く
生
か
す
こ
と
が
目
的
だ
と
思

い
ま
す
。
運
用
は
目
的
で
な
く
手
段
な
の
で
す
。

運
用
が
上
手
く
い
っ
た
か
ら
人
生
の
イ
ベ
ン

ト
が
発
生
す
る
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
家
を
買

っ
た
り
旅
行
し
た
り
と
言
う
ラ
イ
フ
イ
ベ
ン
ト
、

こ
れ
が
例
え
ば
３
Ｌ
Ｄ
Ｋ
の
資
金
が
５
Ｌ
Ｄ
Ｋ

の
も
の
に
な
っ
た
り
、
国
内
旅
行
の
つ
も
り
が

海
外
旅
行
に
な
っ
た
り
す
る
の
で
あ
っ
て
、
だ

か
ら
、
３
Ｌ
Ｄ
Ｋ
や
国
内
旅
行
の
資
金
は
安
全

な
資
産
に
し
て
お
い
て
、
残
り
を
リ
ス
ク
資
産

に
振
り
向
け
る
、
こ
う
い
う
考
え
方
が
大
切
な

の
で
す
。

ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
を
考
え
な
い
と
安
全
資
産
と

リ
ス
ク
資
産
の
割
合
が
考
え
ら
れ
ま
せ
ん
。
当

面
使
わ
な
い
お
金
と
余
裕
資
金
は
違
う
の
で
す
。

だ
か
ら
私
は
、
運
用
を
考
え
る
際
に
は
第
一
に

ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
を
考
え
て
い
た
だ
き
た
い
と
思
っ

て
い
る
の
で
す
。

こ
の
雑
誌
『
Ａ
Ｌ
Ｐ
Ｓ
』
で
は
毎
号
い
ろ
い

ろ
な
観
点
か
ら
人
生
と
お
金
に
つ
い
て
述
べ
ら

れ
て
い
て
、
私
も
参
考
に
さ
せ
て
頂
い
て
い
ま

す
。
皆
様
も
い
ろ
い
ろ
な
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
を
参

考
に
し
て
自
分
ら
し
い
実
り
あ
る
充
実
し
た
人

生
に
生
か
し
て
頂
け
れ
ば
と
思
い
ま
す
。

まとまった資金がある時（例えば、1000万円）

定期預金利息
10万円で満足？

リスクが
取れる？

1000万円が…
1010万円

1010万円

運用◎の時

運用×の時

1109万円

909万円

1505万円

505万円

2000万円

0万円

リスクはどれくらい
許容？

満足しない 取れる

満足する リスクは嫌

※運用利回りの仮定
　定期預金：運用が◎でも×でも　＋1％
　　　株式：運用が◎の時　＋100％（2倍）、運用が×の時　－100％（全額損失）

定期預金

株式

株式

株式

定期預金定期預金

安全資産100％ 安全資産90％
リスク資産10％

安全資産50％
リスク資産50％

リスク資産100％

1000万円が……
1010万円

1010万円

運用◎の時

運用×の時

1109万円

909万円

1505万円

505万円

2000万円

0万円

図表4


